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En exécution de la mission qui m’a été confiée par ordonnance de Monsieur le Président
du Tribunal de Commerce de MONT DE MARSAN en date du 12 mars 1996, je vous
présente mon rapport sur 1'appréciation de la valeur des apports partiels d'actif devant

étre effectués par la SOCIETE DE DIFFUSION AUTOMOBILE MONTOISE, dans le
cadre de 1'augmentation de capital de votre société.

1. EXPOSE SUR L'OPERATION PROJETEE
1.1. But de I'opération :

L'opération consiste en 1'apport d'une branche compléte et autonome d'activité de
la SOCIETE DE DIFFUSION AUTOMOBILE MONTOISE.

Cet apport sera rémunéré par une augmentation de capital.

Les conséquences de cette opération sont essentiellement 1'entrée dans le capital
de votre société en qualité d'associée majoritaire, de la SOCIETE DE
DIFFUSION AUTOMOBILE MONTOISE, qui détiendra alors 32 610 actions
sur les 35 110 actions qui constitueront le capital de votre société apres son
augmentation.

1.2. Propriété et jouissance

Votre société aura la propriété et la jouissance des biens apportés a compter du
jour de la réalisation définitive de 1'apport et de 1'augmentation de capital
correspondante.

Cependant, toutes les opérations actives et passives afférentes a 1'exploitation de
la branche d'activité seront prises en charge par votre société et réputées faites
pour son compte exclusif depuis le ler janvier 1996.

2. DESCRIPTION ET EVALUATION DES APPORTS

Les apports sont constitués par la branche complete et autonome d'activité¢ de la
SOCIETE DE DIFFUSION AUTOMOBILE MONTOISE, constituée d'un fonds de
commerce de vente et réparation de véhicules automobiles neufs ou d'occasion,
accessoires, carburants et lubrifiants, station service, location de véhicules avec ou
sans chauffeur, remorquage de véhicules, pour lequel elle est immatriculée au registre
du commerce et des sociétés de MONT DE MARSAN sous le numéro B 337 905 210
et exploité dans trois établissements :
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¢ un établissement principal sis 2 MONT DE MARSAN, 935, avenue du Maréchal
Juin,

¢ deux établissements secondaires sis, 1'un 2 MONT DE MARSAN 976, avenue du
Maréchal Juin et l'autre 8 MONT DE MARSAN 22, avenue de Sabres.

Cette branche d’activité comprend les €léments ci-apres désignés et évalués.
2.1. Actif apporté
2.1.1. Les éléments incorporels, a savoir :
le nom commercial, Ia clientele, 1'achalandage, le droit au bail des locaux
des trois établissements, le bénéfice de tous traités, marques et concessions
automobiles, 1'ensemble estimé a ......o.e........ 3500 000,00 F
2.1.2. L'ensemble des valeurs d'exploitation de cette branche d'activité, telles

qu'elles figurent dans la comptabilité de la société apporteuse et pour leur
valeur bilantielles a la date du 31 décembre 1995, savoir :

- agencements sur sol d'autrui 612 144,88 F
- maténel et outillage 409 338,66 F
- autres immobilisations 1 483 581,07 F
- immobilisations financieres 743 223,70 F
- stock de marchandises 27 438 680,95 F
- avances a fournisseurs 1972 528,78 F
- sommes dues par les clients 8 444 600,40 F
- autres créances 6 698 599,36 F
- disponibilités 2467 471,27 F.
- charges comptabilisées d'avance 95 739,46 F

50 365 914,53 F

Total'des biens apportés 53865 914,53 F

2.2. Passif pris en charge

En contrepartie des actifs apportés, votre société prendra en charge en
'acquit de la société apporteuse, le passif ci-apres :



- dettes financieres 14 149 613,65 F

- dettes financieres diverses 3136 516,79 F
- avances sur commandes 729 587,17 F
- fournisseurs 28 085 319,65 F
- dettes fiscales et sociales 3743 572,25 F
- autres dettes 760 166,84 F

Total du passif pris en‘chiarge: . 50604 776,35 F. _

2.3. Apports nets

L'apport net est en conséquence de :

- actif apporté 53 865 914,53 F

- passif pris en charge -50 604 776,35 F

Apport net 3261 138,18 F
arrondi 83 261 000F - .-

3. EVALUATION DES APPORTS
3.1. Eléments incorporels
Les éléments incorporels ont €té estimés a 3 500 000 F.
Ils sont essentiellement composes :

¢+ d'un fonds de commerce de concession automobile et réparations,
+ d'un négoce en gros d'huiles et lubrifiants,
¢ d'une station service.

3.1.1. Concession automobile

La SOCIETE DE DIFFUSION AUTOMOBILE MONTOISE se propose

d'apporter son contrat de concession automobile conclu avec la Régie
RENAULT suivant avenant en date du 26 janvier 1995.

Aux termes de ce contrat, la société apporteuse s'est engagée aupres de la
Régic RENAULT aux objectifs minimum de commercialisation ci-
dessous :



- véhicules neufs : 1 360
- pieces de rechange : 18 719 000 F

Sa zone d'activité concédée s'étend sur les cantons de GABARRET,
GRENADE SUR ADOUR, LABRIT, MONT DE MARSAN, MONT DE
MARSAN Nord, MONT DE MARSAN Sud, ROQUEFORT, SAINT
SEVER, VILLENEUVE DE MARSAN, PISSOS, SORE, CAZAUBON
ainsi que sur les communes de COMMENSACQ, LUGLON, SABRES,
TRENSAC.

Pour ce faire elle peut s'appuyer sur un vendeur agréé a GRENADE SUR
ADOUR, ainsi que 15 agents.

Ces types de fonds de commerce de concession automobiles sont
habituellement valorisés sur la base de 1 200 a 1 500 F par véhicules neuf
vendus, soit une valeur comprise entre 1 632 000 F et 2 040 000 F en s'en
tenant a 1'objectif minimum ci-dessus vis¢€ de 1 360 véhicules.

La valeur retenue est de 2 000 000 F.

3.1.2. Vente en gros d'huiles

La société apporteuse a acquis en 1994 de la société DESPAUX un contrat
de lubrifiants conclu avec la société SOLEA (filiale d'ELF), comprenant :

- le transfert des droits de 1'ancien distributeur sur ledit contrat ;
- le transfert vers la SOCIETE DE DIFFUSION AUTOMOBILE
MONTOISE des clients de la société cédante.

Un nouveau contrat a ét€ conclu entre la société apporteuse et la société
SOLEA par acte sous seing privé en date du 11 juillet 1994, contrat par
lequel la société SODIAM s'engageait a acheter a compter du ler juillet

1994 jusqu'au 30 juin 1999 a ladite société SOLEA, 40 000 litres de
lubrifiant par an.

Aujourd’hui, la société apporteuse distribue environ 70 000 litres de
lubrifiant aupres de divers clients comme les communes de MONT DE
MARSAN et SAINT PIERRE DU MONT, les Pompiers Forestiers DFCI,
les Transports Frigorifiques Européens, les Transports Lauqué a SAINT
SEVER, les sociétés Bouneau et Bernadet de GRENADE SUR ADOUR,

la société Louit de SAINT AVIT, Sudfer de VILLENAVE D'ORNON,
etc....

Cette clientele acquise 900 000 F a été valorisée aujourd'huir a
1 000 000 F.



3.1.3. Station service

La société apporteuse diffuse environ 90 000 a 100 000 litres de carburant
par mois.

La valeur de ce type de fonds est en général comprise entre 15 et 20 % du
chiffre d'affaires annuel. Le fonds apporté a été valorisé a 500 000 F.

3.2. Autres apports et passif pris en charge

Les autres apports ont été retenus pour leur valeur au bilan arrétée au 31
décembre 1993.

Ces comptes annuels ont fait 1'objet d'une certification en date du 15 avril 1996,
par le commissaire aux comptes de la SOCIETE DE DIFFUSION
AUTOMOBILE MONTOISE.

4. VERIFICATIONS EFFECTUEES

J'ai effectué les diligences que j'ai estimées nécessaires, selon les normes de la
Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes, pour :

» vérifier la réalité des actifs apportés et des passifs pris en charge,

> contrdler la valeur attribuée aux apports,

> s'assurer que les événements intervenus pendant la période de rétroactivité
n'étaient pas de nature i remettre en cause 1'évaluation des apports.

5. CONCLUSION

Je n'ai pas d'observation a formuler sur la valeur globale des apports décrits ci-dessus,
dont le montant net s'éleve a 3 265 000 F.

La valeur globale des apports correspond au moins a la valeur au nominal des actions a
émettre.

A MONT DE MARSAN

le 4 juin 1996

Georges FERRO

Commyissairg gux comptes associé

/

P.J. Détail des actifs apportés et des passifs pris en charge.
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_CREANCES |

BX-CLIENTS ET COMPTES RATTACHES
411 Clients 6 615 236, 83
413 Clients effets a recevoir I 407 603, 77
416 Clients douteux ou litigicux { 075 881, 54
41601 Clients " a suivre " 590 645, 54

TOTAL BRUT 9 689 3668

491 Prov.p/depreciation c/clients - 1 025 167, 28
49101 Clients a suivre - 219 600, 00

o THL - TOTAL AMORT ET PROV. |- 1 244.767,28

TOTAL:- NET -8 444 60040

'BZ-AUTRES CREANCES

4096 Fourn.creancelembal.a rendre 156 040,11
444 Etat impots sur les benefices
44417 Creance sur etat carry back 593 396, 00
44566 Tv.a.fautres biens & services 17 552,71
44567 T.v.a credit a reporter 390 460, 00
445671 Tva credit "relais adour” 1 379, 00
4458 Tva a regulariserfimpayes |
44581 Creance sur tresor tva ’ 1 143 866, 40!
445812 Tva remboursement -“despaux” 17 983, 00

44580 T.c.a.lfactures non parvenucs 18 128, 00
4671 Debours a recuperer

4675 Debiteur divers garant. sigma
46752 Crediteurs dauga sarl
, 4676 Debiteur divers sigma 18 880, 00
46780 Prime qualite automobile 285 000, 00
46791 Aide gouvernementale 5000 f
4687 Divers produits a recevoir 4 055 908, 14
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DIVERS

CE-DISPONIBILITES
512112 B.n.p
312114 Bpso
512115 C.cf
5121151  C.cf despaux
512116 C.r.ca.
3121161  Cor.c.a. relais adour
512117 Credit lyonnais
3121181  Finindus relais pegle
312119 Credit cooperatif
514 Cheques postaux
33 Caisse
2388 Caisse inter losange
381 Ventes au comptant

100 840, 19
2 003, 04

79 404, 22
0606, 46

46 457, 71
421 027, 24
92 033, 39

I 459 925, 08
259 688, 93

1 613,85

3 817,16

SR TOTAL BRUT |

G e s Y ToTAU NET | L2 467 477,27

COMPTES DE REGULARISATION

CH-CHARGES CONSTATEES D'AVANCE
4806 Charges comptabilises avance

95 739, 46

—
- - [ - =
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DETTES

DU-EMPRUNTS ET DETTAUPR.DES ETS.DE CRED.

16411 Emprunts - 1 an

16451 Emprunts - 5 ans

16481 Emprunts + 5 ans

512114 Bpso

512115 C.c.f.

312118 Banque finindus

517 Organismes financiers [ v.o.
5172 Organismes financiers [vo
5186 Interets courus a payer

956
I 212
491

281
406

6 461
4 250
89

739, 82
212, 92
803, 26

661, 63
222, 54
936, 00
000, 00
037, 48

- TOTAL

14 149-

613,65

DV-EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES DIVERS

166 Participation des salaries

1681 Emprunt huiles renault ,
1688 Interets courus

171 Dette rattachee participations

1711 Dectte rattachee participations

202
2 049
81

203

486, 00
622, 09
016, 70

392, 00

17111 Dette rattachee participations
SRS ST RSN -~ TOTAL 3 136._-2515,?;'9:;
DW-AVANCES & AC.HECUS/COMMANDES EN GQOURS

4191 Clients avce acpte recus Ssfcom 729 587, 17
DX-DETTES FOURNISSEURS ET CPTES RATTACHES

401 Fournisseurs 27 979 191, 65

40381 Fournisseurs fact non parvenue 106 128, 00

-------------------------------------
----------------------------------

--------------------------------------
|||||
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DY-DETTES FISCALES ET SOQCIALES

421 Remunerations dues

4212 Conges payes echus

427 Saisic arret

4280 Mutuelle matmut retenue
4282 Dettes prov conges payes
431 Securite sociale

4311 Securite sociale | controle
4373 Retraites

4374 Assedic

43782 Charges sociales s/c p echus
43821 Charg.soc.s/conges a payer
438211 Charges sociales sur primes
43861 Taxe apprentissage a payer
43862 Org.soc.form.prof.cont.

43863 Effort construction

43864 Contrib travailleurs handicap.
444 Etat impots sur les benefices
44401 Is contribution exceptionnelle
4441 Is controle fiscal

4442 Etat is "despaux”

444201 Etat is ce "despaux"

44551 Tva a decaisser

44571 Tv.a. collectee

4458 T.v.a a regulariserfimpayes
4471 Organic

44721 Charges fiscales sur c.p.echus
44821 Charges fisc.s/conges a payer
4486 Etat charges a payer

44863 Taxe professionnelle

341 880, 00

547 527, 00
382 813, 00
463 289, 00
263 950, 69
79 286, 00
136 752, 00
219 010, 00
32 000, 00

104 694, 00
47 715, 00

199 790, 00
42 637, 00
134 830, 00
11 583, 00

20 231, 03

445 657, 00

13 414, 00

27 315, 00
200 000, 00

'''''''''
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EA-AUTRES DETTES

4198 Avoirs a etablir 427 853, 00
4284 Det.prov.plpart.salaries resul 133 018, 00
45511 C.c. dargelos |j. 51 879,53
45517 C.c. dargelos christophe 4 560, 00
46761 Debiteurs crediteurs pegle 67 642, 45
46777 Debiteurs-crediteurs elf 52 259, 06
46778 Debiteurs divers 7 000, 80
4686 Divers charges a payer 15 954, 00
. oM b vesw




