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Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission de Commissaire aux apports qui m'a
éeté confi€ée par ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal
de Commerce de BOURGES en date du 12 Janvier 1993, je vous pré-
sente mon rapport sur l'appréciation de la valeur des apports
partiels d'actif devant étre effectués par la SOCIETE DE FORCE
ET LUMIERE ELECTRIQUES "FORCLUM" dans le cadre de 1'augmentation

de capital de votre société.

T - EXPOSE SUR L'OPERATION PROJETEE

- Sociétés concernédes

La SOCIETE Dt FORCE ET LUMIERE ELECTRIQUES "FORCLUM" est une
société anonyme au capital de F. 66 474 100 composé de 664 741

actions de F. 100,00 {(Ci-aprés la société apporteuse).

La societeé FORCLUM BERRY est une société a responsabilité
limitée au capital de F. 50 000 composeé de 500 parts de

F. 100,00. (Ci-aprés la société bénéficiaire).

La societe apporteuse détient la quasi-totalité du capital

soclal de la société béneficiaire.



- But de l'opération

L'opération consiste en l'apport d'une branche compléte
et autonome d'activité relative & 1'étude, 1'installation
et l'exploitation de toutes les applications de 1'élec-
tricité et correspondant au périmétre d'action de ]'éta-

blissement dont est issue la société bénéficiaire.

Lette opération s'insére dans une politique de filialisation

des etablissements de province de la société apporteuse pour

donner nalssance a des entreprises de tailles régionalés

bénéficiant ainsi d'un meilleur enracinement local.

- Bases de 1'opération

Pour établir les conditions de 1'apport partiel d'actif il
a eété décidé de retenir les comptes annuels de la société

apporteuse arrétés au 31 Décembre 1992.

- Londitions de l'opération

L'apport de ladite branche d'activité par la société appor -
teuse 3 la société bénéficiaire sera réalisé avec effet

au ler Janvier 1993.

Il est rappelé que la société apporteuse a donné en location-
gerance a la société bénéficiaire le fonds de commerce qui

fait 1l'objet du présent apport.



Sur le plan juridique l'apport s'effectuera conformément
aux dlspositions de l'article 193 de la loi sur les

sociétés commerciales,

our le plan fiscal le présent apport est placé sous le
regime de faveur pour les droits d'enregistrement et

1'imp8t sur les sociétés.

Le traite d'apport partiel d'actif contient la garantie
de la société apporteuse quant & la valeur de 1'actif

net apportée.
A défaut de la réalisation définitive de l'opération avant

le 30 Juin 1993 la convention d'apport sera considérée

comme nulle et non avenue.

Rémunération des apports et augmentation de capital

En contrepartie de 1'apport évalué ainsi qu'il est précisé

en annexe au preésent rapport il sera émis des parts nouvelles

estimees a la valeur nominale.

Il en resultera une augmentation de capital pour le montant

preciseé ci-apres dans ladite annexe.

La sociéte bénéficiaire n'a pas exercé jusqu'ad présent une
activite justifiant pour le prix d'émission une valeur

différente de la valeur nominale

Les parts nouvelles porteront jouissance & compter du fler
Janvier 1993,



2 - DESCRIPTION ET EVALUATION DES APPORTS

5

Aux termes du projet de traité d'apport partiel dtactif
qul m'a étée communiqué l'actif apporté et le passif pris
en charge s'établissent  ainsi qu'ils sont reproduits

en annexe au present rapport.

Les apports effectués sont décrits dans le projet de

traité (page3) et les annexes & ce projet.

Les biens apportés et les passifs pris en charge ont été
repris a leur valeur nette comptable & 1'exception des
immobilisations incorporelles. Ces derniéres correspondent

a la valeur du fonds de commerce estimé forfaitairement
a F. 10 000.

VERIFICATIONS EFFECTUEES

I - " - - . = - - "
J'ail effectué les diligences que j'ai estimées Nnécessaires
en utilisant des méthodes de contréles indiciaires oy de
vraisemblance basées sur les connaissances acquises lors

de mes contrdles d'opérations similaires et récentes réalisdes
par la société apporteuse.



4 - COMMENTAIRES ET APPRECIATIONS

T. £n matiere d'évaluation des apports la doctrine comptable
(recommandation n® P.C. 14 de Novembre 1983 de 1'0Ordre des
Experts comptables), opére une distinction entre les opérations
de restructuration interne et les autres opérations. La méthode
d'estimation des apports & la valeur comptable est préconisee
dans les restructurations internes car elle n'entraine pas de
recvaluation des actifs et n'introduit pas de distorsion entre
les biens de la société bénéficiaire des apports et ceux qui
lui sont transférés. La méthode consistant & réestimer les biens
apportés est, au contraire, plus adaptée lorsque l'opération

presente un caractére externe.

Au cas particulier la présente opération revét, en 1'état, un

caractere interne.

En conséquence, l'approche retenue est adapteée aux caractéris-

tiques de l'opération envisagée.

2. Le montant des engagements en matidre d'indemnités de départ
a la retraite du personnel n'a pas été inscrit dans le passif
apporte, conformément a l'option prise par la société appor-
teuse pour l'établissement de ses comptes annuels. Cette solu-
tion est conforme aux principes comptables actuellement en vigueur
en France puisque la prise en charge de ces engagements dans les

comptes est une faculté offerte par le code de commerce (art.9
alinéa 2 bis).

5. Les versements qui pourront le cas échéant 8tre effectués par la
societé bénéficiaire au profit du personnel au titre des CONgEés
payés ou des primes correspondant 3 l'exercice précédent donne-

ront lieu a un remboursement par la société apporteuse.

4. Il est enfin rappelé que le traité d'apport partiel d'actif con-
tient un engagement de garantie de la société apporteuse sur la

valeur globale de l'actif net apporté.



5 ~ CONCLUSLION

Je n'al pas d'observations & formuler sur la valeur globale

des apports décrits dans l'annexe ci-jointe.

La valeur globale des apports correspond au moins a la valeur

au nominal des parts sociales a emettire.

Paris, le 25 Mai 1993

( =z

Hugues RACGULT

Commissaire aux apports



Il

() r

FORCLUM BERRY

Annexe au Rapport du Commissaire aux apports

DESCRIPTION ET EVALUATION DES APPORTS (en francs)

ANNEXE

- Immobilisations INcCOorpPOrelles i in vt e eeeeeennn 17 830,13
- Immobilisations coOrporelles .. iie e s eenneennes. 239 851,23
- Immobilisations finNancCi®res .....viinteteennnnnnnn., 115 334,14
- Stocks Bl BN-COULS ittt ettt et e e e e 6 620 045,28
O o =<1 o = 5> 107 797,53
- DisponibilitEs vttt e e e et e, 2 131 003,68

TOTAL DE LTACTIF APPORTE vttt ittt e ittt s e nnneens 12 531 861,99
-~ Provisions pour risques et charges .......eeeeenn.. 7 400,00
- Avances et acomMPLesS TBCUS v ittt ittt s e s eeees e, 4 317 225,29
- Dettes foUDNISSEUTS & i vttt ittt ettt et eeennenessens 4 027 651,14
- Dettes fiscales et s0C1iAlES vt i i it o i e e >4 460,80
— AULrESs detles ittt it it ittt e ettt annr e 281 324,99
- Compte courant de la société apporteuse ........... 2 913 799,77

TOTAL DU PASSIF PRIS EN CHARGE .+ iv vttt ennnnn 11 581 861,99

AT IE NET APPORTE ittt ittt ittt ittt etnnnonneenee. 950 000,00

REMUNERATION DES APPORTS ET AUGMENTATION DE CAPITAL

En rémunération de 1l'actif net apporté il sera émis 9 500 parts

soclales d'une valeur nominale de F. 100,00 chacune.

- 1l en résultera une augmentation de capital de

F. 100 x 9 500 = F. 950 000,00

Paris,

le 25 Mai 1993

(=7

Hugues RAOULT

Commissaire aux apports



