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Mesdames, Messieurs les actionnaires,
Mesdames, Messieurs les associés,

En exécution de la mission de Commissaire a la scission qui nous a €té confiée par
ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal de Grande Instance de Lure,
Chambre Commerciale, en date du 8 avril 2003 concernant 'apport partiel d’actif
des sociétés HELIOS, T'1, PROXIMARK, SIGNAROQUTES, SIGNAROUTES FRANCHE COMTE a la

societé GROUPE HELIOS, nous avons €tabli le présent rapport prévu par l’article
L. 236-10 du Code de commerce.

Les actifs nets apportés ont été arrétés dans les traités d’apport partiel d’actif
signés par les représentants des sociétés concernées en date du 24 avril 2003,

Les traités d’apport partiel d’actif des sociétés HELIOS et T'1 comportaient des
erreurs matérielles. Des projets modificatifs d’apport partiel d’actif ont été établis et
nous ont été communiqués par les Présidents des sociétés apporteuses. Les
Assemblées Générales de ces societés et de la société bénéficiaire sont appelées a
se prononcer sur lesdites modifications.

II nous appartient d’exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des apports
n’est pas surévaluée.

Nos travaux ont porté sur les traités d’apport partiel d’actif du 24 avril 2003 pour
les sociétés PROXIMARK, SIGNARQUTES et SIGNARQUTES FRANCHE COMTE et sur les

projets modifiés d’apport partiel d’actif du 28 avril 2003 pour les sociétés HELIOS et
TI1.

A cet effet, nous avons effectué nos diligences selon les normes de la Compagnie
nationale des commissaires aux comptes applicables a cette mission : ces normes
requiérent la mise en ceuvre de diligences destinées d’une part, a apprécier la
valeur des apports, a s’assurer que celle-ci n’est pas surévaluée et a vérifier qu’elle
correspond au moins a la valeur au nominal des parts a émettre par la société
bénéficiaire des apports.
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Apports partiels d’actif a la société GROUPE HELIOS

Le plan de notre rapport sera le suivant :

1. Présentation de l'opération
1.1. Sociétés concernées

1.2. Description de 'opération
1.3. Motifs et buts de l'opération
1.4. Bases de 'apport

1.5. Propriété — Jouissance

1.6. Fiscalité

1.7. Rémunération des apports partiels d’actif

2. Description deétaillée des apports partiels d’actif

2.1. Apports des sociétés PROXIMARK, SIGNAROUTES et SIGNAROUTES FRANCHE COMTE

2.2. Apports des sociétés HELIOS et T

2.3. Impact global des apports partiels d’actif

3. Diligences et appréciation de la valeur des apports partiels d’actif
3.1. Diligences effectuées par le Commissaire a la scission

3.2. Appréciation de la valeur des apports partiels d’actifs

4. Conclusion
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Apports partiels d’actif a la société GROUPE HELIOS

1. PRESENTATION DE L'OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS PARTIELS D’ACTIF

1.1 Sociétés concernées

Les sociétés HELIOS, T1, PROXIMARK, SIGNAROUTES ET SIGNAROUTES FRANCHE
COMTE apportent a la société GROUPE HELIOS une branche compléte d’activité.

1.1.1

1.1.2

Société GROUPE HELIOS

La société GROUPE HELIOS est une société a responsabilité limitée au
capital de 7.622,45 euros, immatriculée au Registre du Commerce et
des Sociétés de Paris sous le numéro B 421 896 200, dont le siége
social est situé 7/9 place des Ternes 75017 Pans.

Le capital social est réparti en 500 parts de 15,2449 euros de nominal
chacune, intégralement hibérées.

LLa société GROUPE HELIOS a pour objet :

- la signalisation routiére, le marquage et l'effacage au sol ou en tous
genres,

- 'achat et la vente de peintures et de matériel de signalisation,

- et généralement, toutes opérations industrielles, commerciales ou
financiéres pouvant se rattacher directement ou indirectement a cet
objet ou a tous objets similaires ou connexes ;

- et plus généralement, toutes opérations de quelque nature qu’elles
soient, économiques ou juridiques, financieres, civiles ou
commerciales, pouvant se rattacher, directement ou indirectement, a
cet objet ou a tous objets similaires, connexes ou complémentaires ;

- la participation, directe ou indirecte, de la société a toutes activités
ou opérations industrielles, commerciales ou financiéres, mobiliéres
ou immobiliéres, en France ou a ’étranger, sous quelque forme que
ce soit, dés lors que ces activités ou opérations peuvent se rattacher,
directement ou indirectement, a 'objet social ou & tous objets
similaires, connexes ou complémentaires.

Société HELIOS

[.a société HELIOS est une société anonyme au capital de
3.200.000 euros, immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de Bobigny sous le numéro B 429 853864, dont le siége
soclal est situé 10-12, rue de la Victoire 93150 Le Blanc Mesnil.

Le capital social est réparti en 200.000 actions de 16 euros de

nominal chacune, intégralement libérées.
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Apports partiels d’actif a la société GROUPE HELIOS

Son objet social est :

- la signalisation routiére, le marquage et I'effacage au sol ou en tous
genres, l'achat et la vente de peintures et de matériel de
signalisation, et généralement, toutes opérations industrielles,
commerciales ou financiéres pouvant se rattacher directement ou
indirectement a cet objet ou a tous objets similaires ou connexes ;

- la propriété et la gestion de titres, droits sociaux et valeurs
mobiliéres de diverses sociétés et groupements intervenant
notamment dans le secteur de la signalisation routiére ou du
marquage au sol ou dans des secteurs complémentaires ou
connexes, ainsi que toutes activités ou opérations financiéres,
mobiliéres ou immobiliéres ou autres, dés lors que ces activités ou
opérations sont compatibles avec cet objet, s'y rapportent et
contribuent a sa réalisation.

1.1.3 Société T1

La société T1 est une société par actions simplifiée au capital de
250.000 euros, immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de Reims sous le numéro B 432 353 134, dont le siége social
est situé 10, route de la Neuvillette 51450 Betheny.

Le capital social est réparti en 2.500 actions de 100 euros de nominal
chacune, intégralement libérées.

Son objet social est :

- la signalisation routiére horizontale ou verticale, le marquage et
l'effacage au sol ou en tous genres, l'achat et la vente de peintures et
de matériel de signalisation, I'importation ou 'exportation de tous
matériels et produits s’y rapportant ;

- la participation par tous moyens, dans toutes opérations pouvant se
rapporter a l'objet ci-dessus, directement ou indirectement, par voie
de création de sociétés nouvelles, d’apport, de souscription ou
d’achat de titres ou droits sociaux, de fusion ou autrement :

?

- et généralement, toutes opérations mobiliéres ocu immobiliéres,
industrielles, commerciales ou financiéres pouvant se rattacher
directement ou indirectement & cet objet ou a tous objets similaires

ou connexes et susceptibles de faciliter le développement de la
sociéte.

1.1.4 Société PROXIMARK

La société PROXIMARK est une société par actions simplifiée au capital
de 500.000 euros, immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de Grenoble sous le numéro B 431 267 665, dont le siége
social est situé 235, rue du Tremblay 38130 Echirolles.
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1.1.5

1.1.6

Le capital social est réparti en 2.500 actions de 200 euros de nominal
chacune, intégralement libérées.

La société PROXIMARK a pour objet :

- la signalisation routiére horizontale ou verticale, le marquage et
I'effacage au sol ou en tous genres, 'achat et la vente de peintures et
de matériel de signalisation, importation ou U'exportation de tous
matériels et produits s’y rapportant ;

- la participation par tous moyens, dans toutes opérations pouvant se
rapporter a I'objet ci-dessus, directement ou indirectement, par voie,
de création de sociétés nouvelles, d’apport, de souscription ou
d’achat de titres ou droits soctaux, de fusion ou autrement ;

- et généralement, toutes opérations mobiliéres ou immobiliéres,
industrielles, commerciales ou financiéres pouvant se rattacher
directement ou indirectement a cet objet ou a tous objets similaires
ou connexes et susceptibles de faciliter le développement de la
SOCIELE.

Soci1été SIGNAROUTES

La société SIGNAROUTES est une société par actions simplifiée au
capital de 500.000 euros, immatriculée au Registre du Commerce et
des Sociétés de Versailles sous le numéro B 343 715 777, dont le
siége social est situé 30, rue des Osiers 78310 Coigniéres.

Le capital social est réparti en 3.125 actions de 160 euros de nominal
chacune, intégralement libérées.

La société SIGNAROUTES a pour objet :

- la propriété et U'exploitation d’une entreprise de signalisation routiére
permanente, chantier, installation, entretien, marquage au sol,
(parking, terrains de sport ...), marquage et effacage en tous genre,
achat et vente de matériel de signalisation ;

- et généralement, toutes opérations industrielles, commerciales ou
financiéres, mobiliéres ou immobiliéres, pouvant se rattacher
directement ou indirectement a l'objet social ou susceptibles d’en
favoriser l'exploitation ou le développement.

Société SIGNAROUTES FRANCHE COMTE

La société SIGNAROUTES FRANCHE COMTE est une soci¢té par actions
simplifiée au capital de 40.000 euros, immatriculée au Registre du
Commerce et des Sociétés de Lure sous le numéro B 438 735417,
dont le siége social est situé 38, Faubourg de Belfort, Zone industrielle
en Salamon, 70400 Hericourt.

Le capital social est réparti en 2.500 actions de 16 euros de nominal
chacune, intégralement libérées.
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La société SIGNAROQUTES FRANCHE COMTE a pour objet tant en France
qu’a I'étranger :

- la signalisation routiére horizontale ou verticale, le marquage et
I'effacage au sol ou en tous genres, 'achat et la vente de peintures et
de matériel de signalisation, I'importation ou l'exportation de tous
matériels et produits s’y rapportant ;

- la participation par tous moyens, dans toutes opérations pouvant se
rapporter a I'objet ci-dessus, directement ou indirectement, par voie
de création de sociétés nouvelles, d’apport, de souscription ou
d’achat de titres ou droits sociaux, de fusion ou autrement ;

- et généralement, toutes opérations mobiliéres ou immobiliéres,
industrielles, commerciales ou financiéres pouvant se rattacher
directement ou indirectement a cet objet ou a tous objets similaires
ou connexes et susceptibles de faciliter le développement de la
SOCIELE,

1.2 Description de 'opération

Les sociétés GROUPE HELIOS, HELIOS, T1, PROXIMARK, SIGNAROUTES,
SIGNAROUTES FRANCHE COMTE appartiennent au méme groupe de societés, le
groupe HELIOS.

Les sociétés HELIOS, T1, PROXIMARK, SIGNAROUTES, SIGNAROUTES FRANCHE

COMTE apportent a la société GROUPE HELIOS des branches complétes
d’activité.

1.3 Motifs et buts de l'opération

Les motifs et buts qui ont incité les dirigeants des sociétés HELIOS, T1,
PROXIMARK, SIGNAROUTES et SIGNAROUTES FRANCHE COMTE a envisager ces
opérations d'apports partiels d'actif a la société GROUPE HELIOS, peuvent
s'analyser ainsi qu'il suit ;

Dans le cadre de la restructuration souhaitée par la société HELIOS, ses
fillales, a savoir T1, SIGNAROUTES, SIGNAROUTES FRANCHE COMTE, et
PROXIMARK doivent apporter leur activité de signalisation routiere et de
marquage exercée dans difiérentes régions francaises, a la société GROUPE
HELIOS.

De son c0té, la société HELIOS apporte son activité administrative, comptable
et financiére et son activité de négoce ; en conséquence, et apres
l'approbation de cet apport, elle conservera son role de holding purement
financiére.

Ces regroupements au sein d'une seule et méme entité auront pour effet de
simplifier la gestion administrative, financiére et commerciale, d’améliorer la
réactivité a I’'égard des clients, d’harmoniser la gestion des ressources
humaines et de renforcer I'lmage du nouveau GROUPE HELIOS.
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1.4 Bases des apports partiels d’actifs

Les termes et conditions des traités d’apports partiels d’actif qui vous sont

soumis retiennent pour base les comptes sociaux arrétés au
31 décembre 2002 des sociétés concernées, qui seront soumis a

'approbation de l'actionnaire unique ou de 'associé unique le 5 juin 2003.

1.5 Propriété - Jouissance

La société GROUPE HELIOS sera propriétaire des biens et droits apportés a

compter du jour de ’Assemblée Générale |

Cxtraordinaire de cette société, qui

approuvera les apports partiels d’actif et qui procédera a 'augmentation
corrélative de son capital social.

1.6 Fiscalité

Elle en aura la jouissance rétroactivement a compter du ler janvier 2003.

Cette opération est placée sous le régime de faveur visé a l’article 210 B du

Code Général des Impots.

1.7 Rémunération des apports

Les apports nets d’actif effectués par les sociétés apporteuses sont les

suivants :
Sociétés Apports partiels d’actif
€1l CUTIos

HELIOS 272.822,73
T1 411.048,24
PROXIMARK 757.259,92
SIGNAROQUTES 811.181,13
SIGNARQUTES FRANCHE COMTE 41.130,74
TOTAL 2.293.442,76

Nous attirons votre attention sur les apports partiels d’actifs effectués par les

sociétés HELIOS et T1.

Les montants repris dans le tableau ci-dessus correspondent aux apports

d’actifs et de passifs indiqués dans les projets modificatifs de traités

d’apports partiels d’actifs du 28 avril 2003.

En effet, des erreurs matérielles ont affecté la rédaction des traités d’apports

partiels d’actifs effectués par les société HELIOS et T1 signés le 24 avril 2003.

Vous serez appelés a corriger lesdits traités d’apports sur la base des

rectifications apportées dans les projets modificatifs de traités d’apports
partiels d’actifs en date du 28 avril 2003.
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En rémunération de ces apports partiels d’actifs aprés modifications,
150.440 parts sociales nouvelles de 15,2449 euros de valeur nominale
chacune, entiérement libérées, seront créées par la société GROUPE HELIOS a
titre d'augmentation de son capital pour un montant de 2.293.442,76 euros.

Les créations de parts nouvelles sont histées ci-apres :

Nombre Montant de Capital social de
Sociétés de parts | 'augmentation GROUPE HELIOS
nouvelles de capital aprés apports
HELIOS 17.896 272.822,73 280.445,18
T1 26.963 411.048,24 691.493,42
PROXIMARK 49.673 757.259,92 1.448.753,34
SIGNAROUTES 53.210 $11.181,13 2.259.934.47
SIGNAROUTES FRANCHE 2.698 41.130,74 2.301.065,21
COMTE

Toral | 150.440! 2.293.442,76 2.301.065,21

Les valorisations par actions ou parts et les poids relatifs sont détaillées
dans les deux tableaux suivants.

Valorisation par action ou part:

(GROUPE HELIOS = 15,2449 euros
HELIOS = 1,3641 euros
T1 = 164,4192 euros
PROXIMARK = 302,9039 EUros
SIGNAROUTES = 259 5779 euros
SIGNAROUTES FRANCHE = 16,4522 euros
COMTE

Poids relatifs : (nombre de parts de la société GROUPE HELIOS pour une

action)
HELIOS 0,0895
T1 10,7852
PROXIMARK 19,8692
SIGNARQUTES 17,0272
SIGNAROUTES FRANCHE 1.0792
COMTE

La société GROUPE HELIOS a été valorisée au montant de son capital social
dans la mesure ou elle n’a aucune activité.
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Apports partiels d’actif a la société GROUPE HELIOS

2.2. Apports des sociétés HELIOS et T1

2.2.1 Apports de la sociéte Helios

Le Président de la société anonyme HELIOS nous a informés que le
traité d’apport signé le 24 avril 2003 comporte les erreurs suivantes :

L’activité holding a été incluse par erreur dans le traité d’apport signeé
le 24 avril 2003. Par conséquent, les titres de participations détenus
par la société HELIOS et une partie des autres créances et des autres
dettes ont été ajoutés par erreur aux éléments d’actif et de passit

apportés.

En conséquence, par ce méme courrier en date du 28 avril 2003, le

Président de la société nous a transmis un projet de traité d’apport,
dont les modifications vont étre soumises a votre approbation, et dont

les caractéristiques sont les suivantes :

Description des actifs apportés en euros HELIOS
Immobilisations incorporelles

- Fonds commercial Pour mémoire

- Autres immobilisations incorporelles 42.327,46
Immobilisations corporelles 46.056,10
Immeobilisations financiéeres

- Autres immobilisations financiéres 34.329,59
Stock

- Marchandises 63.007,08

- Matiéres premiéres, approvisionnements

- En cours de production, de services
Créances

- Clients et comptes rattaches 373.632,92

- Fournisseurs débiteurs 359.020,53

- Etat impo6t sur les bénéfices 36.789,00

- Etat taxes sur le chiffre d’affaires 64.361,31
Disponibilités 10,13
Charges constatées d’avance 18.308,17
Charges & répartir

Total des actifs apportés 1.037.843,19

Les passifs transmis sont évalués a leur valeur comptable au 31
décembre 2002 dans les livres de la société concerneée.

Aucune évaluation des passifs latents n’a été prise en compte. Les
engagements de retraite n'ont notamment pas été provisionnés, ni

inscrits en engagements hors bilan.
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Apports partiels d’actif & la société GROUPE HELIOS

Description des passiis transmis HELIOS
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 355.312,22
Dettes fiscales et socilales 272.937.80
Autres dettes 135.770.44

Total des passifs transmis 765.020,46

2.2.2 Apports de la société T1

Le Président de la société par actions simplifiée T1 nous a informe€s
que le traité d’apport signé le 24 avril 2003 comporte les erreurs
suivantes :

Certains montants ont fait I'objet de reclassements, sans que l'effet de
ces reclassements soit significatif sur 'actif net apporté€.

En conséquence, par ce méme courrier en date du 28 avril 2003, le
Président de la société nous a transmis un projet de traité d’apport,
dont les modifications vont étre soumises a votre approbation, et dont
les caractéristiques sont les suivantes :

Description des actifs apportés en euros T1
Immobilisations incorporelles

- Fonds commercial Pour mémoire

- Autres immobilisations incorporelles 179,81
Immobilisations corporelles 463.028,00
Immobilisations financiéres 7.717,13

- Participations et créances rattachées
- Autres immobilisations financiéres

Stock
- Marchandises
- Matiéres premiéres, approvisionnements 437.606,12
- En cours de production, de services 524.167,46
Créances
- Clients et comptes rattachés 1.729.351,07
- Fournisseurs débiteurs 38.007,10
- Personnel 26.045,01
- Etat imp6t sur les bénéfices 3.811,22
- Etat taxes sur le chiffre d’affaires 226.443,35
- Autres créances 57.042.57
Disponibilités 120.216,57
Charges constatées d’avance 43.530,35

Charges a répartir

Total des actifs apportés 3.677.145,76

Les passifs transmis sont évalués & leur valeur comptable au 31
décembre 2002 dans les livres de la société concernée.
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Aucune évaluation des passifs latents n’a été prise en compte. Les
engagements de retraite n’ont notamment pas été provisionnés, ni
inscrits en engagements hors bilan.

Description des passifs transmis T1
Emprunts 45.830,41
Découverts, concours bancaires 105.774,71
Emprunts et dettes financiéres divers
(associés) 34.521,00
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1.236.823,26
Dettes fiscales et sociales 837.316,21
Autres dettes 1.005.831,83

Total des passiis transmis 3.266.097,52

2.3 Impact global de P'opération

A lissue de l'ensemble des apports partiels d’actif, le capital de la société
GROUPE HELIOS sera augmenté dun montant total de 2.293.442,76 euros,
par I’émission de 150.440 parts nouvelles dune valeur nominale de
15,2449 eurocs, pour porter le capital de 7.622,45 euros a

2.301.065,21 euros.

3. DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS PARTIELS D’ACTIF

3.1 Diligences effectuées par le Commissaire a la scission

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimées nécessaires
selon les normes de la Compagnie Nationale des Commissaires aux
Comptes.

En particulier :

- Nous nous sommes réunis avec les dirigeants en vue d’obtenir la description
de l'opération et de son contexte.

- Nous avons examiné les documents juridiques des sociétés concernees.

- Nous avons controlé la réalité des apports et 'exhaustivité des passiis
transmis a la société GROUPE HELIOS.

- Nous avons analysé les valeurs individuelles proposées dans le traité
d’apport.

- Nous avons effectué une approche directe de la valeur des apports
considérés dans leur ensemble.
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- Nous avons revu les dossiers des commissaires aux comptes des sociétés
concernées sur les comptes annuels des exercices clos au 31 décembre
2002, et obtenu communication de leurs notes de synthése mentionnant
leur intention de certifier sans réserve les comptes au 31 décembre 2002.

- Nous avons vérifié jusqu’a la date de ce rapport, l'absence de faits ou
d’événements susceptibles de remettre en cause la valeur des apports.

3.2. Appréciation de la valeur des apports

Les diligences que nous avons effectuées nous conduisent a formuler les
observations ci-apres.

Nous attirons votre attention sur les informations qui nous ont €t€ données
par les Présidents des sociétés HELIOS et T1 en ce qui concerne les
modifications apportées aux projets de traités d’apports partiels d’actif.

Comme indiqué aux paragraphes 2.2.1 et 2.2.2 ci-dessus, les traités

d’apports partiel d’actif des sociétés HELIOS et Tl comportaient les erreurs
matérielles suivantes :

- lactivité holding a été incluse par erreur dans le traité d’apport partiel
d’actif de la société HELIOS ;

- certains montants n’étaient pas correctement classés dans le traité
d’apport partiel d’actif de la sociéte T1.

En conséquence, par un courrier en date du 28 avril 2003, les Présidents
respectifs des sociétés HELIOS et T1 nous ont transmis un projet de traité

d’apport pour chacune de ces sociétés, dont les modifications vont étre
soumises a votre approbation.

Notre rapport est basé sur les traités d’apports partiels d’actifs en date du

24 avril 2003 et sur les projets modificatifs des traités d’apports partiels
d’actifs en date du 28 avril 2003.

3.3. Comunentaires sur les apports partiels d’actils

Fonds de commerce de la société SIGNAROUTES FRANCHE COMTE

Le fonds de commerce de la sociét€é SIGNAROUTES FRANCHE COMTE, qui est

inscrit dans ses livres pour une valeur de 76.224,51 € a été acquis de la
société SIGNAROUTES le 4 octobre 2001.

Cette opération a généré dans les comptes de la société SIGNAROUTES au 31
décembre 2001 un profit exceptionnel a due concurrence.
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Cessions dimmobilisations au sein du groupe

La société HELIOS a cédé au cours de l'exercice 2002, aux sociétés
PROXIMARK, T1 et SIGNAROUTES, des immobilisations qu’elle avait acquise au
cours de 'année 2000.

Ces immobilisations, constituées essentiellement de matériels de BTP, de
matériels roulants hors intempéries, ont été amorties sur 4 ou 5 ans par la
société HELIOS bien que leur durée de vie soit estimée a 10 ans.

Selon les devis de ces matériels que nous avons obtenus, et en fonction
d'un amortissement calculé depuis la date de mise en service sur la durée
de vie estimée, la valeur de cession est équivalente a la valeur a neuf
déduction faite d’'un amortissement prorata temporis calculé linéairement
sur une période de 10 ans.

La cession de ces immobilisations a dégagé une plus-value d’environ
250.000 euros dans les comptes de 'exercice 2002 de la société HELIOS.

4. CONCLUSION

En conclusion de nos travaux et compte tenu des observations décrites au
paragraphe 3.2. ci-dessus, nous sommes d’avis que la valeur des apports
partiels d’actif indiqués dans le tableau ci-dessous, n’est pas surévaluée et, en
conséquence, que les actifs partiels apportés sont au moins égaux au montant
de 'augmentation de capital de la société bénéficiaire des apports partiels d’actif.

Sociétés Apports partiels d’actif
HELIOS 272.822,73
T1 411.048,24
PROXIMARK 757.259,92
SIGNARQUTES 811.181,13
SIGNARQUTES FRANCE COMTE 41.130,74

Fait a Courbevoie, le 2 mai 2003

Frangotsg SPIRI
COMMISSAIRE A LA SCISSION
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