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RAPPORT DE GESTION SUR LES OPERATIONS DU GROUPE « GBCE »

POUR L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2016

Mesdames, Messieurs,

Nous allons vous rendre compte de l'activité et de la gestion du groupe de sociétés dont la
société GBCE est la société "Mere" (ci-aprés dénommé le "Groupe GBCE").

De leur c6té, vos Commissaires aux comptes vous rendront, dans un instant, compte de leur
mission.

Nous vous rappelons que les comptes consolidés, le présent rapport ainsi que le rapport des
Commissaires aux Comptes et plus généralement tous les documents nécessaires, ont été tenus a

votre disposition au siége social, dans les conditions prévues par les statuts et nous vous demanderons
de bien vouloir nous en donner acte.

Nous sommes a votre disposition pour vous donner toutes précisions et tous renseignements
complémentaires qui pourraient vous paraitre opportuns.

Examen des comptes consolidés

Les comptes consolidés du groupe GBCE prennent en compte les sociétés filiales suivantes :

- GBCE, BERBIGUIER AUTOMOBILES, BERBIGUIER RENT, CFC INVESTISSEMENTS, PREMIUM
AUTOMOBILES, GROUPE BERBIGUIER INTERNATIONAL, SARL DE LA GARANCE, GRANDS GARAGES DE
CAMARGUE.

Le périmétre de consolidation est le suivant :

* Société mere : GBCE

* Sociétés consolidées : - BERBIGUIER AUTOMOBILES,
- BERBIGUIER RENT,
- CFC INVESTISSEMENTS, i
- PREMIUM AUTOMOBILES,
- GROUPE BERBIGUIER INTERNATIONAL,
- SARL DE LA GARANCE,
- GRANDS GARAGES DE CAMARGUE
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Sociétés intégrées au périmétre :

- Société téte du groupe : GBCE
- BERBIGUIER AUTOMOBILES
- BERBIGUIER RENT
- CFC INVESTISSEMENTS
- SARL DE LA GARANCE
- PREMIUM AUTOMOBILE

SITUATION ET ACTIVITE DU GROUPE AU COURS DE L’EXERCICE

EXAMEN DU COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE DU "GROUPE GBCE »

Le chiffre d'affaires du Groupe s'est élevé au cours de l'exercice 2016 3 la somme de
84.874.690 euros contre 75.817.387 euros pour l'exercice précédent.

Les « autres produits d’exploitation » se sont élevés a 417.471 euros contre 304.750 euros
pour I'exercice précédent.

En conséquence, nos produits d'exploitation se sont élevés a la somme de 85.292.161 euros
contre 76.122.137 euros pour I'exercice précédent.

Nos frais généraux se sont élevés a 10.274.677 euros et comprennent les postes suivants :

* Impbts, taxes et versements assimilés 439.458 €
* Charges de personnel : 5.300.942 €
* Dotations nettes aux amortissements et provisions : 707.828 €
* Autres charges d'exploitation : 3.826.449 €

Le résultat opérationnel courant est bénéficiaire de 1.520.305 euros.

Le solde négatif de nos autres charges et produits opérationnels s’est élevé & 72.537 euros. En

conséquence, le résultat opérationnel s’éléve a la somme de 1.447.768 euros contre 779.342 euros
pour l'exercice précédent.

Nous avons enregistré un colt d’endettement financier de 275.833 euros.

Le solde de nos autres produits et charges financiers s’est élevé 3 la somme de 106.729 euros.
La quote-part de résultat des sociétés mises en associées s’éléve a la somme de 39.656 euros.
L'impdt sur les bénéfices s’'éléve a la somme de 413.924 euros.

En conséquence, le résultat net d’ensemble consolidé ressort 8 904.396 euros contre 442.351
euros pour {'exercice écoulé.



Compte tenu des intéréts minoritaires s’élevant a la somme de 7.948 euros, le résultat net
(part du Groupe) s’éléve a la somme de 896.448 euros, soit un résultat par action de 15,02 euros.

EXAMEN DES COMPTES DU BILAN CONSOLIDE DU "GROUPE GBCE" :

A L'ACTIF :
Les écarts d’acquisition ressortent a la somme nette de 177.429 euros.

Les immobilisations incorporelles du Groupe, se sont élevées a la somme nette de 18.107
euros.

Les immobilisations corporelles du Groupe se sont élevées a la somme nette 4.174.022 euros.
Le poste "Immobilisations financiéres" du Groupe s'éléve a la somme nette de 839.278 euros.
L'actif non courant du Groupe s'éléve a la somme nette de 5.208.836 euros.

L'actif courant du Groupe s'éléve a la somme nette de 32.430.890 euros, stocks et en cours
compris.

Le total de 'actif ressort a la somme nette de 37.639.726 euros.

AU PASSIF :

Le capital social est fixé a la somme de 955.136 euros.

Les capitaux propres (part du Groupe) s’'élévent a la somme de 6.395.694 euros.
Les intéréts minoritaires s'élévent a la somme de 145.992 euros.

Les capitaux propres s’élévent en conséquence a la somme de 6.541.686 euros.
Le passif non courant s’éléve a la somme de 6.982.330 euros.

Le passif courant s’éleve a la somme de 24.115.710 euros.

ACTIVITES EN MATIERE DE RECHERCHE ET DE DEVELOPPEMENT

Pour la bonne régle nous vous précisons que nous n'avons engagé aucun frais de recherche et
de développement.

Conclusion
Nous vous demandons de bien vouloir approuver les comptes consolidés du Groupe, tels qu'ils

vous ont été présentés et d'adopter la résolution qui vous sera proposée.

Le Président
Christophe CYRILLE
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B GROUPE

BERBIGUIER G.B.CE

ETATS CONSOLIDES 31/12/2016 EN NORM

31/12/2016  31/12/2015
AMORT S NET

Ecarts d'Acquisition 181410 3981 177 429 177 429
Immobilisations incorporelles :
. Concessions, Brevets, Licences 14 144 13181 963 2739
. Autres Immobilisations Incorporelles 207 479 190 335 17 144 1725

Immobilisations Corporelles :

. Terrains 1518935 255739 1263196 888 851
. Constructions 1805972 . 750173 1055799 657 919
. Instal.Tech., Mat.& Qutil. industriel 760 863 528 645 232218 185 303
. Autres tmmos. Corporelles 4230096 2 607 287 1622 809 1273788

. Immobilisations en cours

Immobilisations Financiéres :

. Participations dans les entreprises associées 309 088 309 088 281 882
. Autres actifs financiers 461 406 461 406 377 967
. Impdts Différés Actifs 68 784 68 784 70 061
ACTIF NON COURANT, 9558177 4349 341 5208 836 3917 664
Stocks & En-cours : 21428371 279 186 21149 185 18 393 896
Créances d'Exploitation :
. Avances & Acomptes Versés sur Commandes 7 199
. Créances Clients & Comptes Rattachés 5321418 15 064 5306 355 2 452 455
. Autres Créances d'exploitation 3381021 3381021 2794521
. Créances Diverses et compte de régularisation 117 179 117 179 42 942
. Actifs d'impots exigibles 6937 6937 214 134
Trésorerie et équivalents de trésorerie" 2470213 2470213 2 096 488
ACTIF COURANT} 32725140 294 250 32 430 890 26 001 635

. 0 Q 618 a9
CEAL A 4 3 5 b4 b 3 2
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BERBIGUIER

ETATS CONSOLIDES 31/12/2016 EN NORMES IFRS {en €)

BILAN PASSIF

Libellés
.Ca pital

. Prime d'emission, de fusion, d'apport

GROUPE

955 136

G.B.C.E

31/12/2016  31/12/2015

955 136

. Réserves consolidées - Part du groupe 4544 110 4 465 270
. Résultat partdu groupe 896 448 428 265
CAPITAUX PROPRES - PART DU GROUPE 6 395 694 5848671
. Intéréts minoritaires / réserves 138 044 123 926
. Intéréts minoritaires / résultat 7 948 14 086

INTERETS MINORITAIRES

CAPITAUX PROPR

.Dettes financieres non courantes

6 493 950

6541686

138012

5 986 683

5435821
. Provisions non courantes 47 822 239 888
. Impots différés passifs 440 558 573 830
PASSIF NON COURANT 6982 330 6 249 539
. Dettes financiéres courantes 2453020 1406 486
. Concours bancaires courants et soldes créditeurs de banque 420 656 1528623
.Provisions courantes
. Avances & acomptes recus s/commandes 41972 194571
. Dettes fournisseurs & cptes rattachés 18 496 841 12 892 267
. Autres passifs courants 2 634925 1652488
. Passifs d'impsts exigibles 68 296 8642

24 115710

17 683 077

: 639726 7

. 29919299




B GROUPE

BERBIGUIER GBCE

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE au 31/12/2016 en Normes IFRS {en £)

Libellés 31/12/2016 31/12/2015
Chiffre d'affaires net 84 874 690 75 817 387
Autres produits d'exploitation 417 471 304 750
Achats et Variation de stocks -73 497 179 -65 623 628
Impdts, taxes et assimilés -439 458 -403 305
Charges de personnel -5300942 -4 827 968
Dotations nettes aux amortissements et provisions ‘ -707 828 -677 428
Charges externes etautres charges d'exploitation -3 826 449 -3726752
RESULTAT OPERATIONNEL COURANT 1520 305 863 056
Autres produits et charges opérationnels -72 537 -83714
RESULTAT OPERATIONNEL 1447 768 779 342
Coit de I'endettement financier -275 833 -281 545
Autres produits et charges financiers 106 729 92 817
Quote part de résultat des sociétés mises en associées 39656 29 802
Impo6ts sur les bénéfices -413 924 -178 065

RESULTAT NET D'ENSEMBLE CONSOLIDE
Intérets Minoritaires

RESULTAT NET: Part duGroupe .~ =

Résultat de baseparactions .~
‘Résultat dilué par actions



B roupe

BERBIGUIER G.B.C.E

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES
1.1. Périmétre et méthode de consolidation

Les comptes consolidés au 31 décembre 2016 du Groupe GBCE SAS prennent en
compte les sociétés filiales suivantes :

» FILIALES FRANCAISES :

ourcentage decontrdle

%Entreprises consolidées iSiécesv‘ciat Mumerasig = 12/ o . synpors

SAS GBCE Route de Ilsle surlaSorgue | ,:5519600013 100,00% 100,00% G
84300 CAVAILLON

SA BERBIGUIER -
Route de |'lsle sur la Sorgue 59262093400048 99,88% 99,88% G

CONCESSIONNAIRE 84 300 CAVAILLON

SAS BERBIGUIER RENT Route de lisle surlaSorgue | 48880259500018 96,00% 96,00% iG
84300 CAVAILLON

SARLCFC INVESTISSEMENTS  |Route de Visle surlaSorgue | 49951707600015 100,00% 100,00% IG
84300 CAVAILLON

SAS PREMIUM AUTOMOBILES {8 Avenue d'Avignon 49057712900037 100,00% 100,00% IG
84300 CAVAILLON

SARL GROUPE B R r

OUPE BERBIGUIE Route de l'lsle surlaSorgue | 40149534900010 100,00% 100,00% G

INTERNATIONAL 84 300 CAVAILLON

SCI DE LA GARANCE Route de f'lste surlaSorgue  185077908500016 99,00% 99,00% IG
84300 CAVAHLLON

DS GARAGES DE ibérati
SA GRAN S 12 Avenue de falibération | 5u917556900015 24,90% 24,90% ME
CAMARGUES 13 200 ARLES

I.G : Intégration Globale
M.E : Mise en équivalence

» Entrée dans le périmeétre de consolidation :

NEANT

¥ Sociétés non consolidées :

NEANT

P Sociétés sorties du périmétre de consolidation :

NEANT



B GROUPE

BERBIGUIER G.B.C.E

1.2. Méthode de consolidation

La méthode de I'intégration globale est appliquée aux états financiers des entreprises
dans lesquelles le groupe GBCE exerce directement ou indirectement un contrble
majoritaire. La méthode de la mise en équivalence a été retenue pour la consolidation des
entreprises dans lesquelles le groupe dispose d’une influence notable.

Les entreprises sont consolidées sur la base de leurs comptes sociaux mis en harmonie
avec les principes comptables retenus par le groupe.

Toutes les transactions significatives entre les sociétés consolidées sont éliminées, de
méme que les résultats internes au groupe.

1.3. Méthodes comptables

A compter du ler janvier 2011, le groupe GBCE a opté pour I'adoption du référentiel
comptable international (IFRS) pour 'élaboration de ses comptes consolidés. En application
du reglement européen n°® 1606/2002 du 19 juillet 2002 sur les normes internationales, les
comptes consolidés au titre de I'exercice 2016 sont établis selon les normes comptables

internationales IAS/IFRS dans le respect du principe de prudence selon les hypothéses de
base :

» continuité de I'exploitation,
» indépendance des exercices,

» permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre.

Tous les comptes des entreprises consolidées sont arrétés a la méme date que ceux de
la société consolidante : le 31 décembre 2016.

1.4. Ecarts d’acquisition

Les regroupements sont comptabilisés selon la méthode de 'acquisition : les actifs,
passifs et passifs éventuels de I'entreprise acquise sont évalués a leur juste valeur. L'écart
résiduel entre le colt d’acquisition et la quote-part des actifs nets évalués a leur juste valeur,
est comptabilisé en écart d’acquisition. L'écart d'acquisition représente la différence
constatée entre le colit d'acquisition des titres (y compris les éventuels compléments de prix
qui sont enregistrés lorsqu'ils sont probables et que leur montant peut étre mesuré de fagon
fiable) et la quote-part acquise de la juste valeur des actifs, passifs et passifs éventuels
identifiés a la date d’acquisition ; ces derniers sont retraités au préalable selon les méthodes
comptables du Groupe et en fonction des regles de consolidation.



B‘ GROUPE

BERBIGUIER G.B.CE

Les amortissements des écarts d’acquisition figurant au bilan correspondent aux
amortissements antérieurs au 1° janvier 2011. A compter de I'exercice 2012, les écarts
d'acquisition inscrits au bilan ne sont pas amortis mais font |'objet de tests de dépréciation
sur une base annuelle.

Les rachats de titres intervenus en 2015 n’ont pas fait 'objet de comptabilisation d’écart
d’acquisition car ces écarts étaient non significatifs.

1.5. Immobilisations corporelies

Les immobilisations corporelles sont valorisées au colt de revient de I'acquisition,
diminué du cumul des amortissements et des éventuelles pertes de valeur. Lorsque les
terrains et constructions ont des composantes significatives et des durées d’utilité ou des
modes d’amortissements différents, ces derniers sont comptabilisés séparément (approche
par composant). Les éléments d’actifs font |'objet de plans d’amortissement déterminés
selon la durée réelle d’utilisation du bien. La base amortissable correspond au co(t d’achat
diminué le cas échéant de la valeur résiduelle finale du bien.

Le groupe ne dispose pas d’immobilisation ayant une valeur significative acquise en
crédit-bail. Aucune écriture de retraitement n'a été comptabilisée a ce titre dans les
comptes consolidés.

Le passage aux normes IFRS en 2011 a eu pour conséquences de réévaluer un terrain
nu sur la commune de Sorgues. Le montant de cette réévaluation s’éléve a 695 038 €.

1.6. Immobilisations financiéres

Les immobilisations financieres comprennent la valeur des participations dans les
entreprises associés et les autres titres immobilisés correspondant au prix d'acquisition des
autres titres existants dans les comptes individuels des sociétés du groupe.

Une provision pour dépréciation est constituée lorsque la valeur d'inventaire,
appréciée a partir des capitaux propres des sociétés concernées, devient inférieure a cette
valeur comptable.



B GROUPE

BERBIGUIER G.B.CE

1.7. Stocks

Les stocks et en-cours ont, le cas échéant, été dépréciés par voie de provision pour
tenir compte de leur valeur actuelle a |a date de cléture de 'exercice.

La branche immobiliere du groupe a comptabilisé I’avancement des travaux en stock.
Concernant le projet immobilier des Taillades, le terrain et la batisse ont fait I'objet d’une
réévaluation lors du passage des comptes en normes IFRS en 2011. Cette réévaluation se
ventile de la maniére suivante :

B Réévaluation du terrain : 813 289 €.

B Réévaluation de la construction : 883 754 €.

5 lots ont été cédés a des acquéreurs hors groupe durant 'exercice 2014. Ces cessions ont
donné lieu a une reprise des réévaluations correspondantes de 36 751 €.

Une reprise de réévaluation de 600 000 € a eu lieu en 2015 afin de réajuster la valeur des
stocks immobiliers a leurs valeurs réelles. L'imp6t différé rattaché a cette réévaluation a
également été repris pour un montant de 200 K€

Une reprise de réévaluation de 611 089 € a eu lieu en 2016 afin de réajuster la valeur des
stocks immobiliers a leurs valeurs réelles. L'imp6t différé rattaché a cette réévaluation a
également été repris pour un montant de 204 K€

10



B GROUPE

BERBIGUIER G.B.C.E

1.8. Créances douteuses

Une provision pour dépréciation est constituée sur le montant hors taxes des créances
en fonction du risque d'irrécouvrabilité estimé au cas par cas.

1.9. Indemnités de départ en retraite

Le groupe ne compte aucun engagement de retraite. En effet, les retraites sont prises
en charges par I'IPSA sauf cas particuliers estimés a 39 888 € au titre de l'exercice 2016 et
ayant donné lieu a la comptabilisation d’une provision pour charges.

1.10. Impots sur les résultats

La charge d'imp6t sur les résultats correspond a l'impot exigible de chaque entité
fiscale consolidée, corrigée des impositions différées. Ces derniéres sont calculées selon la
méthode du report variable sur toutes les différences temporaires existantes entre les
résultats comptables d'un exercice et les bases retenues pour le calcul de I'imp6t exigible.

Le groupe a comptabilisé en déduction de la masse salariale un produit a recevoir
relatif a 'application du CICE (Crédit d’'Impdt Compétitivité Emploi) pour un montant de
129 513 €. Le groupe n’a pas fait préfinancer ce CICE.

11



SARL GERMAIN Associés SARL Cabinet Eric GUITON Audit
Pascal GERMAIN
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Saciété par Actions Simplifiée au capital de 955 136 €

Route de I'lsle sur Sorgue

84300 CAVAILLON

- Exercice clos le 31 Décembre 2016 -



SARL GERMAIN Associés : SARL Cabinet Eric GUITON Audit
Pascal GERMAIN SAS GBCE

Comptes Consolidés au 31.12.2016

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée
Geénérale du 30 Juin 2014, nous avons procédé au contrdle des comptes consolidés de
la SAS GBCE relatifs a I'exercice clos le 31 Décembre 2016 tels qu'ils sont joints au

présent rapport.

Les comptes consolidés ont été arrétés par votre Président. Il nous

appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I - Opinion sur les Comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel
applicables en France ; ces normes requiérent la mise en oeuvre de diligences
permettant d'obtenir 'assurance raisonnable que les comptes consolidés ne comportent
pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen
d'autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations
figurant dans les comptes consolidés. Il consiste également a apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d'ensemble
des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants

et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de I'exercice sont, au regard des
regles et principes comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image
fidéle du patrimoine, de la situation financiére ainsi que du résultat de I'ensemble

constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

1/2



SARL GERMAIN Associés SARL Cabinet Eric GUITON Audit
Pascal GERMAIN SAS GBCE

Comptes Consolidés au 31.12.2016

Il — Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L 823-9 du Code de Commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les
appreéciations auxquelles nous avons procédé ont porté sur le caractére approprié des
principes comptables appliqués et sur le caractére raisonnable des estimations

significatives retenues.
Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche

d'audit des comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la

formation de notre opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

Ill - Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice
professionnel applicables en France, a la vérification spécifique prévue par la Loi des

informations données dans le rapport sur la gestion.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur

concordance avec les comptes consolidés.

A Avignon et Roussillon, le 13 Juin 2017

net Eric GUITON Audit
Eric\GUITON

Comnrhigsaxe aux Comptes

Annexés au présent rapport :
Comptes consolidés
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BERBIGUIER

ETATS CONSOLIDES 31/12/2016 EN NORMES [FRS {en €
* B IF

}

GROUPE

G.B.C.E

181410

14 144
207 479

1518935
1805972

760 863
4230096

309 088
461 406
68 784

21428371

5321419
3381021
117179
6937
2470213

13181
190 335

255739
750173
528 645
2 607 287

279 186

15 064

4643591

177 429

963
17 144

1263196
1055799

232218
1622809

309088
461 406
68 784

21149185

5306 355
3381021
117 179
6937
2470213

177 429

2739
1725

888 851
657919
185303
1273788

281 882
377 967
70061

18 393 896

7 199
2452 455
2794521

42942
214 134
2096 488
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GROUPE

BERBIGUIER

ETATS CONSOLIDES 31/12/2016 EN NORMES IFRS {(en €
LAN PASSIF

955 136

4544110

6493 950
47 822

440 558

2453020
420 656

41972
18 496 841

2634925

TAL PASSIF

G.B.C.E

955 136

4 465 270

428 265

123926

14 086

5435821

239 888

573 830

1406 486
1528623

194571
12 892 267
1652488

8642
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BERBIGUIER G.B.C.E

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE au 31/12/2016 en Normes IFRS {en €}

84 874 690 75 817 387

417 471 304 750
-73497 179 -65 623 628
-439 458 -403 305

-5 300942 -4 827 968
-707 828 -677 428

-3 826 449

-3726752

-281 545

92 817
29 802

-178 065




B GROUPE

BERBIGUIER G.B.C.E

TABLEAU DE FINANCEMENT CONSOLIDE EN FLUX DE TRESORERIE {en €}

864 740

412548

518576 663 077

71702 135791

56 062

68 893

1880726 502 633

40 846 49323

720

12 449 12 450
407 393 |- 400 000
4 049 450 3458198
1606507 |- 1827003
58 000

147 070

354 381

Catcul du Besoin en Fonds de Roulement

Stocks ’ 21760274 | 18396287 3363 987

Avances & Acomptes Versés sur Commandes - 7199 |- 7199
Créances clients 5303 828 2452701 2851127
Autres créances 3381021 27394521 586 500
Compte de régularisation 109 242 42 942 66 300

207 197

Actifs d'impots exigibles ) ‘ - N 6937 214 134

305

101/

Avances et acomptes regus 41972 194 571 |- 152 599
Dettes fournisseurs 18 496 841 12 892 267 5604574
Autres dettes 2634923 1652488 982 435
Passifs d'impéts exigibles 68 29

S e o

e N
OTAL v
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ETAT DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

En €uros

Affectation de I'exercice précédent 501075 (501 075) -
Résultat Net de la période 428 265 428 265
Distribution de ia période hors groupe (720) (720)
Variation de périmetre (147070) (147 070)
Changementd'intéréts (1) 119639 119639
Résultat de I'écart global des gains etpertes (400 000) {400 000)

3300

Affectation de I'exercice précédent : . 428 265 {428 265} -
Résultat Netde la période 896 448 896 448
Distribution de la période hors groupe -
Variation de périmétre
Retraitement subventions 58 000 58 000

Résultatde I'écart global des gains et pertes (407 393) (407 393)
32) (32)

(1) Intéréts minoritaires remontés dans les capitaux propres groupe
(2) Ecart minoritaire surdividendes SA
(3) intéréts minoritaires sur retraitements

ETAY GLOBAL DES GAINS ET DES PERTES (ONSOLIDES

Ecart de canversion

Réévaluation des actifs financiers disponibla a la vente
Réévaluation des instruments dérivés de couverture

Eléments de la quote-partdes gains et pertes comptabilisés directement en
capitaux propres des entreprises mises en équivalence

Impdts liés

Réévaluation des immobi léﬂaéions 695 038
Réévaiuation des stocks immobitiers - 61108% |- 600000 |- 36751 1697043
Réévaluation au titres des régimes & prestations définies

Eléments de la quote-partdes gains et pertes comptabilisés directement en
capitaux propres sur entreprises mises en équivalence

Impadts liés 203 696 200 000 12 2560 - 797280
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1. REGLES ET METHODES COMPTABLES
1.1. Périmétre et méthode de consolidation

Les comptes consolidés au 31 décembre 2016 du Groupe GBCE SAS prennent en
compte les sociétés filiales suivantes :

¥ FILIALES FRANCAISES :

100,00% 100,00% G
99,88% 99,88% IG
96,00% 96,00% IG
100,00% 100,00% iG
74,29% 55,00% G
100,00% 100,00% IG
99,00% 99,00% IG
24,90% 24,90% ME

I.G : Intégration Globale
M.E : Mise en équivalence

¥ Entrée dans le périmétre de consolidation :

NEANT

¥ Sociétés non consolidées :

NEANT

#  Sociétés sorties du périmétre de consolidation :

NEANT
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1.2. Méthode de consolidation

La méthode de l'intégration globale est appliquée aux états financiers des entreprises
dans lesquelles le groupe GBCE exerce directement ou indirectement un contrdle
majoritaire. La méthode de la mise en équivalence a été retenue pour la consolidation des
entreprises dans lesquelles le groupe dispose d’une influence notable.

Les entreprises sont consolidées sur la base de leurs comptes sociaux mis en harmonie
avec les principes comptables retenus par le groupe.

Toutes les transactions significatives entre les sociétés consolidées sont éliminées, de
méme que les résultats internes au groupe.

1.3. Méthodes comptables

A compter du ler janvier 2011, le groupe GBCE a opté pour I'adoption du référentiel
comptable international (IFRS) pour I'élaboration de ses comptes consolidés. En application
du réglement européen n° 1606/2002 du 19 juillet 2002 sur les normes internationales, les
comptes consolidés au titre de I'exercice 2016 sont établis selon les normes comptables
internationales IAS/IFRS dans le respect du principe de prudence selon les hypothéses de
base :

¥ continuité de ['exploitation,
¥ indépendance des exercices,

¥ permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre.

Tous les comptes des entreprises consolidées sont arrétés 3 la méme date que ceux de
la société consolidante : le 31 décembre 2016.

1.4.  Ecarts d’acquisition

Les regroupements sont comptabilisés selon la méthode de I'acquisition : les actifs,
passifs et passifs éventuels de I'entreprise acquise sont évalués a leur juste valeur. L’écart
résiduel entre le colt d’acquisition et la quote-part des actifs nets évalués 3 leur juste valeur,
est comptabilisé en écart d’acquisition. L'écart d'acquisition représente la différence
constatée entre le colt d'acquisition des titres (y compris les éventuels compléments de prix
qui sont enregistrés lorsqu'ils sont probables et que leur montant peut &tre mesuré de fagon
fiable) et la quote-part acquise de la juste valeur des actifs, passifs et passifs éventuels
identifiés a la date d’acquisition ; ces derniers sont retraités au préalable selon les méthodes
comptables du Groupe et en fonction des régles de consolidation.
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Les amortissements des écarts d’acquisition figurant au bilan correspondent aux
amortissements antérieurs au 1° janvier 2011. A compter de I'exercice 2012, les écarts
d'acquisition inscrits au bilan ne sont pas amortis mais font |'objet de tests de dépréciation
sur une base annuelle.

Les rachats de titres intervenus en 2015 n’ont pas fait I'objet de comptabilisation d’écart
d’acquisition car ces écarts étaient non significatifs.

1.5. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont valorisées au colt de revient de I'acquisition,
diminué du cumul des amortissements et des éventuelles pertes de valeur. Lorsque les
terrains et constructions ont des composantes significatives et des durées d’utilité ou des
modes d’amortissements différents, ces derniers sont comptabilisés séparément (approche
par composant). Les éléments d’actifs font 'objet de plans d’amortissement déterminés
selon la durée réelle d’utilisation du bien. La base amortissable correspond au co(it d’achat
diminué le cas échéant de la valeur résiduelle finale du bien.

Le groupe ne dispose pas d’immobilisation ayant une valeur significative acquise en
crédit-bail. Aucune écriture de retraitement n’a été comptabilisée 3 ce titre dans les
comptes consolidés. :

Le passage aux normes IFRS en 2011 a eu pour conséquences de réévaluer un terrain
nu sur la commune de Sorgues. Le montant de cette réévaluation s’éléve a 695 038 €.

1.6. Immobilisations financieres

Les immobilisations financiéres comprennent la valeur des participations dans les
entreprises associés et les autres titres immobilisés correspondant au prix d‘acquisition des
autres titres existants dans les comptes individuels des sociétés du groupe.

Une provision pour dépréciation est constituée lorsque la valeur d'inventaire,
appréciée a partir des capitaux propres des sociétés concernées, devient inférieure a cette
valeur comptable.
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1.7. Stocks

Les stocks et en-cours ont, le cas échéant, été dépréciés par voie de provision pour
tenir compte de leur valeur actuelle a la date de cléture de I'exercice.

La branche immobiliére du groupe a comptabilisé 'avancement des travaux en stock.
Concernant le projet immobilier des Taillades, le terrain et la batisse ont fait I'objet d’une
réévaluation lors du passage des comptes en normes IFRS en 2011. Cette réévaluation se
ventile de la maniére suivante :

« Réévaluation du terrain : 813 289 €.

» Réévaluation de la construction : 883 754 €.

5 lots ont été cédés a des acquéreurs hors groupe durant I'exercice 2014. Ces cessions ont
donné lieu a une reprise des réévaluations correspondantes de 36 751 €.

Une reprise de réévaluation de 600 000 € a eu lieu en 2015 afin de réajuster la valeur des
stocks immobiliers a leurs valeurs réelles.

Une reprise de réévaluation de 611 089 € a eu lieu en 2016 afin de réajuster la valeur des
stocks immobiliers a leurs valeurs réelles.

10
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1.8. Créances douteuses

Une provision pour dépréciation est constituée sur le montant hors taxes des créances
en fonction du risque d'irrécouvrabilité estimé au cas par cas.

1.9. Indemnités de départ en retraite

Le groupe ne compte aucun engagement de retraite. En effet, les retraites sont prises
en charges par I'IPSA sauf cas particuliers estimés 3 39 888 € au titre de I'exercice 2016 et
ayant donné lieu a la comptabilisation d’une provision pour charges.

1.10. Impots sur les résultats

La charge d'impdt sur les résultats correspond a I'impdt exigible de chaque entité
fiscale consolidée, corrigée des impositions différées. Ces derniéres sont calculées selon la
méthode du report variable sur toutes les différences temporaires existantes entre les
résultats comptables d'un exercice et les bases retenues pour le calcul de I'impdt exigible.

Le groupe a comptabilisé en déduction de la masse salariale un produit a recevoir
relatif a I'application du CICE (Crédit d'Impdt Compétitivité Emploi) pour un montant de
129 513 €. Le groupe n’a pas fait préfinancer ce CICE.

11
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2. COMPLEMENTS D’INFORMATIONS RELATIFS AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

2.1. Variations des immobilisations

. Ouverture. itures.
314 . . -
244 366 42424 65167 -
=

1109085 4093850 1518935
1327814 478158 1805974

674953 96613 10703 760863
3748687 768 008 286 599 4230096

81410 |
221623

s

281882 27 207 305089
377967 462050
70061 (1277) 68 784
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2.2, Variations des amortissements

239902 28780 65166 203516

e

220234 35505 255739
669 895 80278 750173
489 650 49698 10702 528 645
2474899 324315 181927 2607 287

13
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2.4, Etat des dettes

ns  Det an
2235755 5800499 692 339 8728593
; 420656 420656

2.5. Intégration fiscale

Une convention d’intégration fiscale a été mise en place au sein du groupe. Compte
tenu du pourcentage de détention inférieur 3 95% dans certaine société du groupe, les
filiales ne sont pas toutes intégrées fiscalement. Le périmétre de l'intégration fiscale est le
suivant :

Sociétés intégrées au périmétre :

» Société téte de groupe : GBCE

SA BERBIGUIER CONCESSIONNAIRE
SAS BERBIGUIER RENT

SAS CFC INVESTISSEMENTS

SARL DE LA GARANCE

PREMIUM AUTOMOBILE

¥ ¥ ¥ v v
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3. COMPLEMENT D’INFORMATIONS RELATIFS AU BILAN ET DU COMPTE DE RESULTAT PAR ACTIVITE

3.1.  Bilan contributif par activité

ETATS CONSOLIDES 31/12/2016 EN NORMES IFRS {en €}

177 429

963 963

17 144 17 144
1263 196 1263196
1055799 1055799
231 243 975 232218
1622275 534 1622809
309 088 309 088
454 553 6853 461 406

18 161 807

5171261 135 094 5306355
3002530 378 491 3381021
117 179 117179
6 937 6937
2219 396 250 817 2470213
2193 805 -2 193 805

68 784

2987378

177 429

68784

21149185

15
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ETATS CONSOLIDES 31/12/2016 EN NORMES IFRS {en €)

955 136

4330444
1064 257

138 332
8043

5442 467

47 822

311779

2 339656
420 656

41972
18 462 498

2442029

213 666
-167 809

1051483

128 779

113 364

34 343

192 896

GROUPE

G.B.C.E

955136

4544110

896 448

138044

7948

6493 950

47 822

440558

2453020
420656

41972
18 496 841

2634925

68 296
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3.2. Compte de résultat contributif par activité

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE au 31/12/2016 en NormesIFRS {en €}

83033389
166 356
-71289 546
-419 448
-5300942
-698 964

-3731070

i
. X
N

~ “A
[N

s Pad
A
R

s qui ne reldvent pas du ROC {subvention, cessions internes, zbandon de reances] ne serent pas

GROUPE

1841301

251115
-2207 633
-20010

G.B.C.E

84 874 690

417 471
-73 497 179
-439 458
-5300942
-707 828

-3 826 449
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3.3. Tableau de flux de trésorerie contributif par activité

TABLEAU DE FINANCEMENT CONSOLIDE EN FLUX DE TRESORERIE {en €} ACTIVITE IMMOBILIERE

167 904 620 962

8 864 210909

7579 184 660

407 393 400 000

645714

225947 422 877

Cette wésorerie a premis a CFC Investissement de solder sos concours bancaires courants 2 hauteur de 1 035 K€,
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TABLEAU DE FINANCEMENT CONSOLIDE EN FLUX DE TRESORERIE {en €} ACTIVITE AUTOMOBILE

1032644

509 712

64123
56 062

1877803

38 346

4 049 450

1380560

contributif a
isation du résuly

TOMOBILE part groupe 1064 257
85 societés MEE - 39 e56
ultat minorifaire g 43

1033511
452 167
48 869
68 893

499523

49 323

2812484

1404 126

147 070
73

144g

24 802

rerie activité IMMORBHIERE 1162785
e activité AUTOMOBILE 396 950

505 590
1527 836

rie du groupe 1559745

922 246
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