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Proposition de la résolution d’Affectation du Résultat de [P'exercice clos le
31 Décembre 2017

DEUXIEME RESOLUTION
(Affectation du résultat)

L'Assemblée Générale approuve la proposition du Conseil d’Administration et décide
d'affecter le bénéfice de I'exercice, qui s’éléeve a 24 370 306,59 Euros de la maniére
suivante :

Bénéfice de I'exercice 24 370 306,59 €
Report a nouveau antérieur 135 302 834,02 €
Bénéfice distribuable 159 673 140,61 €
Distribution de dividendes (1 301 543 actions) 5076 017,70 €

Le solde au compte « Report a nouveau » 154 597 122,91 €

Le dividende a répartir au titre de I'exercice se trouverait ainsi fixé a 3,90 euros par action au
nominal de 15 euros.

En application des dispositions légales, il est précisé que depuis le 1% janvier 2018, les
dividendes pergus par les personnes physiques fiscalement domiciliées en France
supportent dés leur versement un prélévement forfaitaire unique (PFU ou flat tax) au taux de
30%, soit 12,8% au titre de I'imp6bt sur le revenu et 17,2% au titre des prélévements sociaux.

Peuvent demander a étre dispensées du prélevement forfaitaire de I'impét sur le revenu
(12,8%) les personnes dont le revenu fiscal de référence de I'année précédente est inférieur
a un certain montant (50 000 euros pour les contribuables célibataires, veufs ou divorcés,

75 000 euros pour les contribuables soumis a imposition commune).

La demande de dispense doit étre formulée, sous la responsabilité de I'actionnaire, au plus
tard le 30 novembre de I'année précédant le paiement du dividende.

Au moment de leur déclaration, les dividendes peuvent également étre soumis sur option, au
baréme progressif de 'impdt sur le revenu, aprés application d’un abattement de 40%. Cette
option donne lieu, le cas échéant, a une régularisation de I'imp6t sur le revenu versé au titre
du prélévement forfaitaire unique.
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Dans tous les cas, les dividendes percus doivent étre déclarés I'année suivant leur
perception et peuvent donner lieu, le cas échéant, a un complément d’'imposition au titre de
la contribution exceptionnelle sur les hauts revenus. '

Les sommes ainsi distribuées seront mises en paiement au plus tard le 31 juillet 2018.
Conformément aux dispositions de I'article 243 bis du’'Code général des imp6ts, 'Assemblée

Générale prend acte de ce que les montants des dividendes par action, mis en distribution
au titre des trois exercices précédents, ont été les suivants :

Exercice 2016 2015 2014
Nombre d’actions 1301 543 1301 543 1301 543
Dividende (en euros) 7,70 3,90 3,90
Montant distribué (en euros) 10 021 881,10 5076 017,70 5076 017,70

Vote de ’Assemblée Générale Ordinaire du 24 mai 2018

Cette résolution est adoptée a I'unanimité des actionnaires présents ou représentés.

=

Certifié conforme
Le Président
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Bolloré Energy

Bilan actif

Clture au 31/12/2017

Capital souscrit non appelé (1) [ S .o 0
Frais d'établissement o . | M 0
Frais de developpernent 0 0 ) 0 ' 0
Concessions, brevets et drons SImllalres "1020635] 1019 450|" _ 1186 85 429
FOI’ldS COmmerClal . g 64 127 805 : 28 017 000, i 36 110 805 : " 36042805
Autre immobilisations ihéﬁrﬁoréli.eﬁ' . 6 327, ' 6 327 0 ‘ i50 000,
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- TOTAL immobilisafions Incorporelles |, 65413117 -~ 29042777) - 36370341| 36278234
Terrains 5346 817 " 2522616 . 2824 201 2923516
Constractions " “12433 319] ‘setatte] T 25ia203] | 2886 185
Installaions techniques, matériel i 21813 805 16091752 s722052|° 6070516
Autres im oblllsatlons corporelles 12933 020 7594 988) 5338 032 ’ 6916717
Immobilisations en cours o ’ 0 N : o’ 16 561
Avances et acomptes . 1009 309). 0 1009 309 1469 596
" ©  TOTAL Immobilisations corporellés 53236270fs T 35828472f  17407798] 1.9-24_93_0_90
Pammpatlons selon Ia mé’(hode de meq AR B o 0
Autres partiipations ST 91179460 13798870 87380 590] "88 477 953
Créances rattachées 4 des parﬁclpauons ; 557 625| 0 ‘ ' ._ 557 625 - . o ; 557 625
Autres mres lmmoblllsés ' 50 353|° 4284 ag069]
Prats S 20907|’ 837} . 200m) "'55'253_
Autres immobilisations financiéres ’ 133384 20667| 103 717 96 643
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En cours de productlon de services o 0 - . 0 l 0
Prodmts mtermédlalres et f’ ms 0 ;,' 0 E 0 “ 0
Marchandises ’ 54751 015] 1g6269]°  ‘saseavas]. 71316228
.. .. . .. _ TOTALStockl 62807836{ | 186269 62615567] _ 75320503
Avances et acomptes versés sur commandes : 0 0 0 0
Ciients et comptes rattachés T 1ar301 ol 1657 983 135643 115) 109699313
Autres créances. o 113 593 549] " 338494 113255055 85 549 728
Capltal souscrit et ébbélé nén versé : . 0 v o} 0 0
L _ . _ TOTALCréances) ~ 250894647] 1996477} _ 248'898:770f ~ ~195249 040
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. ToTAUDponiiites|  fosauzio| - o] — 7e3ivzia| ___ 70688289
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{7 7., _ - _TotalActif Circulant (H)] =~ "333431232] 2182.746]- 331 1248 486] " T 291.344°029
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ane de remboursement des obllgatlons (V) g ‘0 | . i 0 0
[Ecarts de conversion actif (V1) op__ 1 of o 0
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Bolloré Energy

Bilan passif

BILAN-PASSIF

Capltal soclal ou mdeuel dont versé : 0
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Cloture au 31/12/2017

Exercice N
" 19523 145]

Exercice N-1

19623 145

e T

i -
T e T

_TOTAL GENERALZPASSIE (13|

anes d'émlsston de fusnon d apport 12530 11| 12 530 811
Ecads de réevaluatlon dont "éca.rtrc'l-‘équiivalence 0 ' 0 0
Reserve légale ' o 2 100348 2100348
Reserves statutaires ou ce(rtraetuelles ' OI 7 ' v 0
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TOTAL Reserves, -~~~ -~ | wesaw] _ wesessol
Report & nouveau ..135302:834} " 114 940 875
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou pérte) i 24370307]° - 30383840
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Compte de résultat

Cloture au 31/12/2017

Exercice N

COMPTE DE RESULTAT

Total

Exercice N-1

" France e Exportation

Ventes de marchandises - 1497 602 736) of * 1497 602'736) - 1358 207 281
Produchon vendue blens T ¥ o o : 0 ' o
Producllon vendue services o s 17336 090] - ' 0 17336 090 J 16 794 460
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Production stockée 5 "0
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Achats de marchandrses (y compris droits de douane) 1387803 020 " 1278817:502
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Drfférences négatlves de change To o
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RESULTAT FINANCIER | 10435 443]. 1 16241924
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-li+Ill-IV+V-VI) : 35823 477] . - 40 605 907,




Bolloré Energy Cloture au 31/12/2017

Compte de résultat (suite)

Produits exceptionnels sur opérations de gestion Tl 4366 609855
Produits exceptlonnels sur operanons en caprtal T ‘ 4021 465 . " 205 570
Repnses sur"p?éwslons ettransferts de charges - | 2062816 12764 443
A T Tofa!d produlls excepﬂonnels 771 “6.’:‘2‘6941 o 71-537-9_'3'6;
Charges‘exceptmnnelles sur operallons de gestlon e 2567432] 7 2 409 226
’ Charges exceptlonnelles sur operahons en capltal oo i 4 682 404 79 455

Dotations exceptlonnelles aux amortlssements et prov1sxons

= —

4 915 036 11 183 089

. L.

!RESULTAT EXCEPTIONNEL (vit -VIII)

Parilmpatlon des salarles aux resultats de l'entreprlse (IX) ~ Tt 845 399) |

Impots sur Ies benef ces (X) ' ; 4 96;1'141 .
e e - - T 820,

- X} 11518 600514‘ 4] 1381°002 27.
""'BENEFICE OUPERTE (tolal des produits - total des charges) 24370 30_? 30383840
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Annexe au Bilan, avant répartition de I'exercice clos le 31 décembre 2017, dont le total est de
473.134.697 €, et au compte de résultat de l'exercice présenté sous forme de liste et dégageant
un bénéfice de 24.370.307 €.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du ler janvier au 31 décembre 2017.

Les notes et les tableaux présentés ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.
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1. FAITS CARACTERISTIQUES DE I’EXERCICE

La Société BOLLORE ENERGY a acquis, le 23 juin 2017, auprés des Sociétés BOLLORE et
FINANCIERE DE L’ODET, la totalité des actions qui composaient le capital de la société
FINANCIERE DE ’ARGOAT et a décidé, le 30 juin, de modifier la dénomination sociale de
FINANCIERE DE L’ARGOAT en HELLO FIOUL, ainsi que son objet social.

En outre, La Société BOLLORE ENERGY a souscrit intégralement, le 26 septembre 2017, a
J’augmentation de capital de la Société HELLO FIOUL qui s’établit, aprés cette opération, &
650 000 €.

La Société BOLLORE ENERGY, jusqu’ici associée unique de la société DEPOT ROUEN
PETIT-COURONNE, a cédé, le 13 juillet 2017, 30% du capital de cette derniére a la Société
TOTAL MARKETING France, conformément au contrat de cession d’actions du 10 février
2017, toutes les conditions suspensives ayant été réalisées.

La Société BOLLORE ENERGY est devenue associée unique de la Société DME-ALMY
suite au rachat des 5 actions d’administrateurs le 4 octobre 2017 et a recapitalisé le 4
décembre 2017 cette société dont les capitaux propres étaient devenus inférieurs & la moitié du
capital social. Elle a ainsi souscrit intégralement & I’augmentation de capital de 1 908 075 €,
réalisée par compensation de créances et élévation de la valeur nominale, portant le montant
de sa participation dans la société a la valeur nette dans ses livres de 2 583 398 €. Cette
augmentation de capital a été suivie d’une réduction de capital motivée par des pertes a
hauteur de 1 808 040 €, réalisée par diminution de la valeur nominale des 741 actions
existantes 4 34] €.



2. PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES

2.1

2.2

GENERALITES

Les comptes annuels ont été établis conformément aux dispositions de la législation
et aux pratiques généralement admises en France, et en conformité avec le reglement
de I’Autorité des Normes Comptables n® 2016 — 07 du 4 novembre 2016, relatif au
Plan Comptable Général. Ils sont en harmonie avec le reglement CRC 2002-10,
relatif & I’amortissement et a la dépréciation des actifs.

Les comptes annuels tiennent compte des adaptations relatives au Plan Comptable
Professionnel des Industries de Raffinage et de Distribution des Hydrocarbures,
approuvé par le Conseil National de la Comptabilité le 12 mars 1984.

La méthode de base retenue pour 1'évaluation des €léments inscrits en Comptabilité
est la méthode des colts historiques, & I’exception de la provision pour dépollution et
démantélement des dépdts existants sur sites appartenant & des tiers dont la
contrepartie figure en actif immobilisé.

Ces éléments sont estimés a partir d’une analyse statistique des coiits réellement
encourus sur les fermetures de dépdt et ont fait I’objet d’une actualisation a 4% sur
20 ans. Cette pratique a été arrétée en 2013.

Les indemnités de stocks de réserve versées principalement au C.P.S.S.P. et les
résultats liés aux opérations initiées sur I'lPE (Bourse de Londres) sont classés sous la
rubrique "Achats Marchandises". Ces opérations représentent respectivement pour
l'exercice 2017 un montant de 11.127 K€ (charges) et de 2.470 k€ (allégement de
charges).

MODES ET METHODES D'EVALUATION DETAILLES
(retenus pour les principaux postes des comptes annuels)

* IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les fonds de commerce détail sont appréciés depuis 2006 globalement sur la base
de la plus élevée de leur valeur vénale ou de leur valeur d’usage.

Si la valeur ainsi déterminée des fonds est inférieure a la valeur brute, une
dépréciation est constatée. Les fonds de commerce devant étre cédés sont le cas
échéant ramenés a leur valeur probable de réalisation.

La méthode d’amortissement des logiciels est la suivante :

Comptablement, sur la durée réelle d’utilisation : de 3 a 5 ans.
Fiscalement, sur 1 an.



* IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations qui figurent au Bilan sont évaluées & leur cofit d'acquisition
(prix d'achat et frais accessoires, hors frais d'acquisition tels que les droits de
mutation et honoraires grevant ces immobilisations), ou & leur valeur d'apport.

Conformément & la CRC 2002-10, la dépréciation des immobilisations corporelles
est constatée par la voie d'amortissements linéaires faisant l'objet d'un plan
d'amortissement et calculés en fonction de la durée réelle d*utilisation pour chaque
catégorie d'immobilisations.

Les principales durées retenues sont les suivantes :

- ConStructions........cvcerveeimsinenninnne 10220 ans
- Agencements et aménagements........ 6410 ans
- Installations techniques...........coevunes 10220 ans
- Matériel et outillage.........cooevnrnrenrnnns 4247 ans
- Matériel de transport.......cccoveenenene 345ans
- Matériel et mobilier de bureau.......... 347 ans

* IMMOBILISATIONS FINANCIERES

- La valeur brute des titres de participation, ainsi que les autres titres
immobilisés, est constituée par leur cofit d'acquisition ou d'apport.

A la cloture de l'exercice, une provision pour dépréciation est constituée
lorsque la valeur d'inventaire est inférieure 4 la valeur d'entrée dams le
patrimoine. La valeur d'inventaire est déterminée en fonction de I'actif net
comptable corrigé, de la rentabilité, des perspectives d'avenir et de l'utilité de
détenir la participation. L'estimation de la valeur d'inventaire peut donc justifier
le maintien d'une valeur nette supérieure 2 la quote-part d'actif net comptable.

- Les préts, dépéts et autres créances immobilisées sont évalués & leur valeur
nominale. Les créances immobilisées sont, le cas échéant, dépréciées par voie
de provision pour tenir compte de leur valeur actuelle 4 la cldture de 'exercice.

* STOCKS

La valorisation des stocks de produits pétroliers dédouanés ou sous douane est
effectuée au Platt’s du dernier jour du mois, augmenté des frais de logistique et
autres frais indirects d’approvisionnement pour la partie des stocks arbitrés, et
pour la partie non arbitrée, la régle FIFO est appliquée. La valorisation des stocks
de produits non pétroliers est effectuée selon la méthode du prix moyen pondéré
(P.M.P.). :

La valeur brute des matiéres, marchandises et des approvisionnements comprend
le prix d'achat et les frais accessoires correspondants. Les frais de stockage n'ont
pas été pris en compte pour cette évaluation (locations de capacités et stocks de
réserve).
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Les stocks sont dépréciés par voie de provision lorsque la valeur brute, déterminée
suivant les modalités indiquées ci-dessus, est supérieure au cours du jour ou 4 la
valeur nette probable de réalisation 4 la date de cloture de I'exercice et ce, a due
concurrence de I'écart constaté.

Les charges d'intéréts sont exclues de la valorisation des stocks.
CREANCES ET DETTES
Les créances et les dettes sont valorisées & leur valeur nominale.

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provisions pour
dépréciation lorsque leur valeur de réalisation est inférieure & leur valeur
nominale. ’

Les créances et dettes libellées en monnaie étrangére figurent au bilan pour leur
contre-valeur aux taux de change officiels de la fin de I'exercice.

En ce qui concerne les écarts de conversion, dégagés lors de la revalorisation des
dettes et des créances, une provision pour risques est constituée si la conversion
fait apparaitre des pertes de change latentes non couvertes. A linverse, les gains
de change latents constatés en écart de conversion passif ne sont pas intégrés au
résultat en vertu de la régle de prudence.

Les différences de change enregistrées en cours d'exercice sur les opérations en
devises non assimilables & des opérations de couverture des stocks (achats et
ventes, emprunts, mouvement divers) figurent dans le résultat financier.

DISPONIBILITES

Les liquidités disponibles en caisse ou en banque sont évaluces pour leur valeur
nominale.

PROVISIONS REGLEMENTEES

Les provisions réglementées figurant au bilan sont constatées conformément aux
textes en vigueur.

CHIFFRE D'AFFAIRES

Selon la norme comptable professionnelle, le chiffre d'affaires inscrit an compte
de résultat inclut les taxes spécifiques sur les produits pétroliers comprises dans
les prix de vente. En revanche, les facturations réciproques entre confréres, sont
exclues du chiffre d'affaires social.



2.3 EXEMPTION DE CONSOLIDATION

Conformément & I'article L 233-17 du code de commerce, la société est exemptée, en
tant que mére de sous-groupe, d'établir des comptes consolidés et un rapport sur la
gestion du Groupe.

En effet :

- i un ni plusieurs actionnaires représentant au moins 1/10éme du capital ne sont
opposés a cette exemption ;

- les comptes individuels de la société, ainsi que ceux des sociétés qu'elle controle
et sur lesquelles elle exerce une influence notable, sont intégrés globalement (ou
mis en équivalence) dans les comptes comsolidés de l'ensemble plus grand
(Société BOLLORE) ;

- les comptes consolidés de I'ensemble plus grand (Société BOLLORE) sont
certifiés et mis & la disposition des actionnaires de la société, en méme temps que
ses comptes individuels, avant I'Assemblée Générale devant les approuver.

3. COMPLEMENTS D'INFORMATION RELATIFS AU BILAN ET AU COMPTE
DE RESULTAT

3.1 NOTES AU BILAN

3.1.1 Tmmobilisations et amortissements

3.1.1.1 Etat de l'actif immobilisé
(Voir tableau n® 1)

3.1.1.2 Etat des amortissements
(Voir tableau n°2)

3.1.2 Capital social et report 4 nouveau

- A lafin de l'exercice 2017, le capital social de 19.523.145 euros se décompose en
1.301.543 actions d'une valeur nominale de 15 euros.

3.1.3 Provisions réglementées

La provision pour hausse des prix n’ayant pas été mouvementée au cours de
Pexercice, celle~ci s’éléve, au 31/12/2017, 2 8.918 K€.



3.1.4 Etat des provisions
(Voir tableau n° 3)

Les provisions pour risques et charges se décomposent comme suit (en K€) :

Provision pour dépollution.........cocuviviieeiiiiiiiiinice e 2.639
Provision pour riSqUes diVELS.........covuvierviriniinniiiniiirienniaann 2.000
Provision pour stocks de 1€serve. ..........ccoiiiiiiiiiiiiinn 1.895
Provision dépollution & démantélement dépdts tiers en activité...... 1.253
Provision pour médailles du travail.............coocooviiiinin 941
Provision pour indemnité départ en retraite..............c.cooceeiiiennns 777
Provision révision décennale et quinquennale............coovvenninnnne, 609
Provision pour fermeture dépots........ooevieviiiiiiiiiiiiiii 567
Provision pour restructuration. ... .ooovveiniiiiinniiniin e, 93
Provision pour litiges SOCIAUXK. ... vvveririiiiiiiiiniiineeiaenerieeneans 10
Provision backwardation............cveeeenirinieiiniiiiienn 1

TOTAL..couiiitieiiiei s aa e 10.785

Dans le cadre des dispositions prévues par la loi n° 92-1443 de Réforme du
Secteur Pétrolier et le décret d'application n° 2000-443 du 23 mai 2000
modifiant le décret n° 93-131, la provision de 2.066 X€ constituée pour faire
face & la dette latente 4 la date du 31 décembre 2016 en mati¢re d'obligation sur
les stocks de réserve a été ajustée, au cours de I’exercice, d’une reprise nette de
dotation d’un montant de 171 K€. La provision, constituée pour faire face a la
dette latente a la date du 31 décembre 2017 en matiére d'obligation sur les
stocks de réserve, s’établit donc 4 1.895 K€ au 31 décembre 2017.

Enfin, la provision pour dépollution et démantélement relative aux dépdts tiers
en activité, comstituée pour la premiére fois en 2005 par le jeu de I’actif
immobilisé, s’établit au 31/12/2017 & 1.253 K€, compte tenu de la reprise de 31
K€ effectuée au titre des dépots fermés au cours de I’exercice.

Cette provision, qui faisait I’objet depuis 2005 d’une actualisation 4 4% sur 20
ans, est figée, depuis le 31/12/2013, en ce qui concerne la désactualisation au
31/12/2012, pour tenir compte de la durée de vie moyenne estimée des dépdts.
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3.1.5 Eléments concernant les entreprises liées

(Voir tableau N°6)

3.1.6 Engagements hors bilan

3.1.6.1 Montant des engagements financiers (en K€)

3.1.6.2

* Engagements donnés :

Avals, cautions, garanties ........ceoeeeenene 29.861
Crédit-bail (voir tableau n°8) .....cvevrviierannns 2.622
Cautions dOUANES .....cceerirrereeniereermsreasssisiesenns 85.300*

* Engagements regus :
Avals, cautions, garanties ........c.eeiieiesenenes 948
Cantions dOUANES ..c.veveeererireremressensnensseressonses 85.300%*
*[.a société Bolloré s'est engagée & cautionner Bolloré Energy a
hauteur de 85.300 K€ en faveur de la direction générale des
douanes.

» Engagements dans le cadre des opérations d’économie d’énergie:
Bolloré Energy s’est engagée contractuellement jusqu’en 2019
auprés de différentes sociétés & acquérir et vendre des certificats

- d’économie d’énergie. Au 31/12/2017, le montant net des
engagements est un achat net de 3,689. TWh.

» Achats et ventes a terme :

Achats a terme de deviSeS....vverrererisiiiionns 31.637
Achats a terme de produitS.......ccveveierieninnen 60.050
Ventes a terme de devises....cvrvverieiiesinicnnes 26.333
Ventes 4 terme de produitS........coceeiinneeeinsennns 61.701

Engagements de retraite et indemnités de départ

L'évaluation des indemnités de départ en retraite, faite selon une
approche globale au niveau de la Société, fait ressortir des
engagements de l'ordre de 6.048 K€.

I sagit de la «valeur actuelle des engagements futurs, avec
application de la méthode prospective en tenant compte de
l'augmentation future des salaires et d'une actualisation financiére au
taux de 1.50 % ».

Ce montant n'est pas comptabilisé.

La provision pour indemnités de départ en retraite, d’un montant de
777 K€, figurant dans les comptes au 31/12/2017 correspond 2 la
provision transmise par la société Les Combustibles de Normandie
lors de la TUP et ajustée & hauteur des provisions concernant les
salariés ayant quitté la société en 2017.
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3.1.7 Autres informations

3.1.7.1 Etats des échéances des créances et des dettes
(Voir tableaux n°4 et 5)

3.1.7.2 Etat des charges & payer et des produits & recevoir
(Voir tableau n°7)

3.1.7.3 Informations sur les passifs environnementaux

Les passifs environnementaux ont été appréhendés en comptabilité pour
la premiére fois en 2005 sous forme de provisions.

3.2 NOTES AU COMPTE DE RESULTAT (en K€)
3.2.1 Ventilations du chiffre d'affaires net

a)  Répartition du chiffre d'affaires par secteur d'activité :

CombUustibIES.cuuerrivrercenirrieerenreeennns 1.497.603
Prestations de Services.....uvevreecnns 17.336
TOTAL ..o inireeirrcirrree v eressseieeene 1.514.939

b)  Répartition du chiffre d'affaires par secteur géographique :

FLANCE cecrereeerereeeieirr e sreserssssenseenens 1.514.939
Hors de France ....ccoveeiveeieernrenens 0
TOTAL oot eeraeenaens 1.514.939

3.2.2 Accroissements et allégements de la dette future d'impots (en K€)

Différences temporaires Base Taux Accroissements | Allégements
Provision pour. 30 |33,33% 10
Risques et Charges
Provision pour charges & 1 33,33 % 0
payer non déductibles
Congés payés 1.881 133,33 % 627
Organic 1.571 133,33 % 524
Participation des 33,33 %
Salariés et forfait social
Provision sur instruments a 33,33 %
terme
Déficits reportables .o.viiiieiinisnes - 0
Amortissements diffrés ......ocooeveiierecrcncnninnennns 0

Moins-values & 10ng terme .........ecveemeiiineermvensnnnnens 0
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3.2.3 Crédit d’Imp6t Compétitivité Emploi

Le crédit d’imp6t compétitivité emploi s’éléve, au 31/12/2017, 4 1.296 K€. 1l
figure au compte de résultat, en diminution des charges de personnel.

Le CICE s’élevait, au 31/12/2016, & 1.123 K€. Ce montant a permis d'effectuer
des investissements, au cours de I’exercice clos le 31/12/2016, tels que des
rachats de fonds de commerce, investissements divers sur nos dépdts, agences,
camions, et par la méme de maintenir les emplois de nos salariés.

3.2.4 Ventilation de l'effectif 3 fin 2017 (Voir tableau n°11)

3.2.5 Résultat Exceptionnel

Le résultat exceptionnel est une perte de 5.644 K€ et comprend notamment :

Une dotation aux provisions pour risques et charges exceptionnels nette des

reprises pour un montant de 1.828 K€, dont une dotation de 2.000 K€ au

titre d’un risque sur les certificats d’économie d’énergie consécutif & un
renforcement des régles de validité de ces certificats.

Une charge nette pour fermeture des dépdts augmentée des dotations et
diminuée des reprises sur provisions afférentes : 1.740 K€

L’impact du déclassement en cours du dépdt de Méroux en dépdt secondaire
pour 858 K€E.

La prise en charge des frais relatifs au développement abandonné du logiciel
négoce pour 835 K€, suite a I’échec définitif de ce projet.

Une dotation aux provisions pour dépréciation des fonds de commerce pour
572 K€.

Des dons effectués pour 247 K€ dont & la Fondation de la 2éme chance pour
240 K€.

Des produits nets de cession d’immobilisations pour 174 K€.

Une reprise nette sur amortissements dérogatoires de 146 K€.

Des produits nets sur régularisations des tiers : 97 K€

Autres produits divers pour 21 K€.

3.2.6 Ventilation de 1’imp6t

Résultat
Résultat avant impdt K€ Impdt db net
Imp6t | aprés

Impét | Créditdimpst | différé [  impbt
Résultat courant 35.823| 7.777 -4 18|  28.032
Résultat exceptionnel] -5.644 | -1.885 -148 -3.611
Participation & intéressement des
salariés -845| -794 -51
Résultat net 29.334| 5.098 ~ -153 18] 24.370
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3.2.7 Opérations d’Economie d’Energie

Conformément 2 1a loi N°2005-781 du 13 juillet 2005 fixant les orientations de
la politique énergétique, la société Bolloré Energy est soumise au dispositif des
certificats d’économie d’énergie (CEE).

Ce dispositif repose sur une obligation de réalisation d’économies d’énergie
imposée par les pouvoirs publics aux vendeurs d’énergie appelés les « obligés »
(électricité, gaz, chaleur, froid, fioul domestique et nouvellement les carburants
pour automobiles). Ceux-ci sont ainsi incités a promouvoir activement
efficacité énergétique auprds de lewrs clients : ménages, collectivités
territoriales ou professionnels.

Un objectif trennal est défini et réparti entre les opérateurs en fonction de leurs
volumes de ventes. En fin de période, les vendeurs d’énergie obligés doivent
justifier de I'accomplissement de leurs obligations par la détention d'un montant
de certificats équivalent & ces obligations. Les certificats sont obtenus 4 la suite
d'actions entreprises en propre par les opérateurs ou par 1’achat & d’autres
acteurs ayant mené des opérations d'économies d'énergie. En cas de non-respect
de leurs obligations, les obligés sont tenus de verser une pénalité libératoire de
deux centimes d’euro par kWh manquant. '

Au 31 décembre 2017, la troisiéme triennalité s’est achevée. BOLLORE
ENERGY a intégralement rempli son obligation de 6,3 TWh par le biais
d’actions directes et indirectes auprés des bénéficiaires.

Par ailleurs, dans le cadre de la loi sur la Transition Energétique, le décret du
30 décembre 2015 paru au J.O. du3l décembre 2015, fait obligation, &
compter du ler janvier 2016, de mener des actions d’économies d’énergie
auprés des ménages en situation de précarité énergétiques voire de grande
précarité énergétique. Ces ménages qualifiés de précaires ou de trés précaires
sur la base de leurs revenus fiscaux, devront étre aidés dans la réalisation de
travaux de rénovation de leur habitat pour une meilleure efficacité énergétique.
Ces travaux seront financés partiellement ou totalement selon les niveaux de
précarité définis, par le biais des primes CEE. Elle représente pour BOLLORE
ENERGY une obligation supplémentaire de 1,3 TWh environ. Cette obligation
a été également intégralement remplie au 31 décembre 2017.

Au 31/12/2017, P’excédent de certificats collectés par rapport & I’obligation
1égale, comptabilisé en stocks, s’éléve & 1.200 K€, soit 452.466.673 KWh pour
les CEE « classiques » et & 6.850 K€, soit 1.597.050.053 KWh pour les CEE «
précarité ».

Des engagements d’achats (tant au titre des CEE «classiques» que de
« précarité ») pour 4.530.000.000 KWh ont été négociés par ailteurs pour 2018
et 2019 afin de pouvoir répondre aux obligations accrues de la quatriéme
période qui a commencé au 1% janvier 2018 (triennalité 2018- 2020).
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4. AUTRES INFORMATIONS

4.1

4.2

4.3

4.4

IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Les comptes de la Société sont inclus, suivant la méthode de I'intégration globale,
dans les comptes consolidés de :

BOLLORE
Société Anonyme au eapital de : 467 457 806 Euros
Changement en 2012 : 411286 192 €
Ayant son Siége Social 2 : ODET 29500 ERGUE GABERIC
R.C. N° 055 804 124 B QUIMPER

INTEGRATION FISCALE

La société est intégrée fiscalement et appartient au groupe constitué par la société
Bolloré depuis le 1% janvier 2007. L’imp6t comptabilisé correspond & I’impdt
déterminé en 1’absence d’intégration fiscale.

REMUNERATIONS ALLOUEES AUX MEMBRES DES ORGANES.
D'ADMINISTRATION DE DIRECTION

La rémunération des organes de Direction n'est pas fournie car cela conduirait
indirectement & donner une rémunération individuelle.

HONORAIRES VERSES AU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Le montant des honoraires versés au commissaire aux comptes est inclus dans le
montant des honoraires figurant dans 1’annexe des comptes consolidés .



TABLEAUX DE L’ANNEXE
Au
BILAN et au COMPTE DE RESULTAT
Au 31 décembre 2017
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BOLLORE ENERGY S.A.

CLOTURE AU 31.12.17
Tableau 1 : ETAT DE L'ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations ADéb“? ‘ Augxnénﬁﬁdns Diinipuﬁorisl Tin
Mntants euKE: d'é;)(éx’ciﬁ;;e_ Fisions | Acquiditions Par i} ﬁ;éi:‘-""““ Par o sm;‘é.'f‘_‘“‘ _d'exeicice
Frais d'6tablissement 0 0
Autres immaobilisations incorporelles 64 652 737 23 65413
Avances ctacompies sut immob, ifcorporelles 0 0
Tmmobilisdtions corporellés ¢ !
‘Ferrains 5290 175 13 <131 | 5.347
Constructions
- Sur sol propre 5.606 4 -8 5602
- Sur sol d'snbrui 2733 7 -19, 2726
-Installations, Agencements.et Aménagemerits 3826 5 26 3805
Installations techniques, matériel et outillage 21401 656 308 451 21814,
Autres immobilisations corporelles
- Installations généiales, Agenceinerits 2:815 11 <17 2809
- Aménagenients divers 0 0
- Matériel de transport 83825 252 138 (42 8 573:
- Matériel de buieau, informatique, mobilier 1593 i3 +54- 1551
4,I,mmobilisnﬁ‘ons‘cmjpd'rellcs ¢én.cours 17 <17 o
|Avancés ct.acomptes sur-immob. corporellés 1470 844 -1304 10091
Total immobilisations corporclies 53-580 1964 | i858 1 449 53236
Parficipations évalitées par mise en équivalence
Autrés participations 92834 655 | 1908 3660 91737
Autres titves immobilisés 50 -6 -, 50
Préts et autres immobilisations financidres. 153 11 ~10: 154
Total immobilisations financidres 93 037 0 666 1508 -3 670 91941
[ TOTAL ACTIFIMMOBILISE 211469 0 3367 1073 3119 | 210501
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BOLLORE ENERGY S.A.

‘CLOTURE AU 31.12.17

Tableau 2 : ETAT DES AMORTISSEMENTS

[ TOTAL ACTIF IMMOBILISE

35226

(1261)

Amortissements Début Avgméntations Diminutions Fin
Monldants ent KE d'exercice Fusions Dotations | 1S detaciifet} ('exercice
. . feprises. ]

Frais d'établissernent
Aufres immobilisationis incorporelles 929 97 1026
Immobilisations corporelles:
Terrains (aménagements) 2366 244 @7 2523
Constructions
- Sur sol propre 4118 180 h 4291
~ Sur sol d'autrui 1838 108 -(15) 1932
- Installations, Agencements et Améhagements' 3327 82 (13) 3396 |
{Installations techniques, matéricl-ef outillage 15330 1198 (43| 16 092
Autres immobilisations corporclles . :
- Installations générales, Agericements 255 60 {16)} 2594 |
~.Aménagements-divers 0 0|
|- Matériel de transport 3337 846 (6;3'!) 3 553
- Matériel de burea, informatique; mdbilier 1 429° 74 @4) 1449
[ Sous-total Immobilisations corporelles 34296 | 0] 2793 ] (1%61)] 35828 |

36854
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.  BOLLORE ENERGY S.A.

CLOTURE AU31,12:17

Tableau 3 : ETAT DES PROVISIONS

Nature dés .provaions Défiut- Augmentations Augmentatlors Diminutions N Dirafnutions - Titi
Montanis enRE- dlexercice Fusions D‘o‘(;l::;:;e ) Taotat: Ajustoment Udlisaiion Tolat d'exercice
Provisions réglementées
- Investissements.
-~ Housse des prix 89187 8918
- Fluctuation des prix
- Amortisscments dérogatoires 1505 37 37 (183 (183) 1358
- Autres provisionsréglementées N _
Sous-totil Provisions riglementées 10422 [+ 37t U83) 183y 10 276,
Provisions pope risques et charges )
- Litiges 183 10, 10 (156) (26) (182) 10
- Ameiides et pénalités ’
- Pertes de change ]
- Pensions et obligations. similajres 967 15 1190) 771
- Impbts s -
- Autres provisions'pour risques €t charges 8163 | 4197 ‘ (2:363) 9:098
Sous-totnl Provisions pour risques et chiarges 9313 | 47207 [, .- {21735) 10784
Provisions pous dépréciation ) )
- Immobilisations incorporelles 27 445 1045 1045 (473) - 473y 28017
— Immobilisafions corporelles ) )
- Immabilisations financiéres 3834 | 3:833
-.Stocks-et en-cours 221 59 59 (94) o4y 186
--Clients 2087 831 831 {1260) {4 260 1658
=.Autres provisions pour.dépréciation 38y " ey L o 338
’ Sous-total Provisions pour dépréciation] 33926 {, - = 1535 1935 (1:827) 34.033°
il TOTAL PROVISIONS: 53660 LT 64794 G179 [ T (3432): {1314 @745) 55094 |

et o ey 13255




BOLLORE ENERGY S.A.

CLOTURE AU 31.12.17

Tableau 4 : ETAT DES ECHEANCES DES CREANCES

Montants en KE
N T . Liquidités de I'actif ¢
CREANCES Montant &cliéanices
* (Acomples et avances versés surcommandes ct en-cours rion compris) brut -1an +1an
Créances de 'actif immobilisé
- Créances rattachées  des participations 558 58 500
- Préts 21 17 4
- Autres immobilisations financiéres 133 8 125
Sous-total 712 | 83 630
Créances de I'actif circulant
- Clients douteux ou litigienx: 1325 1325
- Clients-et autres créances 135976 135976
- Personnel et comptes rattachés 55 55
|- Sécurité sociale; autres organismes sociaux 50 50-
- Etats et auties collectivités publiques
* Imp@ts:sur les bénéfices. 0 0
# Taxe sut la valeur ajoutée 2.253 2253
* Autres impbts, taxes & versements assimilés 197 197
* Divers .
- Groupe et associés 97518 97518
- Débiteurs divers 13 521 13521
Sous-total 250 895: 249 570 1325
Charges constatées:d'avance 395 395
i TOTAL 252001 250 047 | 1.954 |
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BOLLORE ENERGY S.A.

CLOTURE AU 31.12.17

Tableau 5 : ETAT DES ECHEANCES DES DETTES

S et FLSELS

- - Montants en KE
Montant Exigibilité du passif
:  bri +1ani-5 A
DETTES bt | qan -5 | 5 ans
. ans
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissetents de crédit
- 31 an max. 4 l'origine 377 377
- 3 plus d'un an-a T'origine 5588 1453 4136
Emprunts et:dettes financiéres diverses 82 63 19
‘Sous-total emprunts 6047 1893 4155 | 0
Fournissenrs et comptes rattachés 135 068 135068
Personnel et comptes rattachés 5362 5362
Sécurité sociale, autres organismes sociaux 5283 5283
Ltats et autres collectivités publiques
* Impbts sur-les bénéfices
* Taxe sur la:valeur ajoutée 3200 3200
* Obligations cautionnées .
* Autres impots, taxes & versements assimilés 2722 2722
Dettes sur immobilisations 295 275
Groupe et associés 49 449 49 449
Autres dettes 44 031 44 031
Sous-total 245390 245.390 0 0
Produits constatées d'avance 255 255
I I TOTAL 251 692 247 538 | 4155 0
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BOLLORE ENERGY S.A.

CLOTURE AU 31.12.17

Tableau 6 : ELEMENTS CONCERNANT LES ENTREPRISES LIEES

posTES A_ e

__MONTANT _

ACTIF IMMOBILISE

Avances et acomptes sur immobilisations
Participations

Créances rattachées 4 des participations
Préts

ACTIF CIRCULANT

Avances et acomptes versés sur commandes (actif circulant)
Créances clients et comptes rattackiés
Autres créances

Capital sousctit appelé non versé
Valeurs mobilidres de placements
Disponibilités

DETTES

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et-dettes-aupiés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Avances et acomptes regus sur commandes en'cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

COMPTE DE RESULTAT
Produits de-participation

Autres produits financiets

Charges financiéres

88208

10 823
102 751

49 448

644

3 691

15369
809

A1

Les transactions réalisées entre Bolloré Energie et les parties liées ontété conclues d des conditions normales

de marché.
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BOLLORE ENERGY S.A.

CLOTURE AU 31.12:17

Tableau7 : ETAT DES CHARGES A PAYER ET DES
PRODUITS A RECEVOIR

Montants.en KE

PRODUITS A RECEVOIR Montants

|Créances rattachés i des participations

Autres immobilisations financiéres:

{Comptes clients et comptes rattachés (*) 43 854
Autres créances 6107
Disponibilités.

Total Produits 2 recevoir|. _ 49 960

(¥) Dont efféts & recevoir (- 1 an)-pout 43.639 KE

Mosntants en KE -
CHARGES A PAYER Montants

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit ‘ 48
Emprunts et dettes financiéres diveises 4
Deties fournisseurs et comptes rattacliés 59 985.
Dettes fiscales etsac‘ia‘leé 13 337
Autres dettes 752

Total charges & payer 74126
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BOLLORE ENERGY S.A.

CLOTURE AU 31.12.17
Tableau 8 : CREDIT-BAIL
(Décret 83.1020-dn 29/11/1983 - Articl 53)
1&re PARTIE
Montants. en KE.
Postes.du bil';}n concgrx.lés p.m' des | e dorighe : Montant des amortissemets Valeur
biens pris en cxédit-bail dés bictis® Valeux nctte | vésidielle
[P— piis e oréditball | sriews, ' Bxercice | Total d'anortissem|  en fm de

. . ent contrat
Terrains
Constructions
Crédit-bail immobilier
Matériel et outillage (Camions), 18 61'9 12 266 1846 | 14112 4508 2055
Autres immobilisations corporelles
Crédit-bail mobilier
[ TOTAL CREDIT-BAIL T8610| 12266] 1846 14112 ] 4508 2055 ||

2éme PARTIE

Montants en KI

Postes du bilan coriceriiés par des | Redevances R devaneés estant & payer
‘ biens pris en crédit-bail _payées. : Y
1 cour dc: acourt | amoyen along
Montints en KE 'a», coms terme (- 1 |- terme (+1 | terme (+5 ‘Total
l'exercice
an) an) ans)
Terrains
Constructions
Crédit-bail iinmobilier
Matériel et outillage (Camions) 1563 1066 1556 2622
Autres immobilisations corporelles
Crédit-bail mobilier
1 TOTAL CREDIT-BAIL 15634 1066 1556 0] 2622 ||
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BOLLORE ENERGY S.A.

CLOTURE AU31.12.17

Tableau 9 : STOCKS

Valeur comptable des stocks au31/12/2017 Xe
Stacks. de certificats d'économie d'énergie 8051
Stocks de marchandises 54 751
Produits pétroliers 52 645
Charbons 141
Autres prodits 1965
- TOTAL 62802
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BOLLORE ENERGY S.A.

CLOTURE AU 3L12.17

Tablean 11 : PERSONNEL

R Pérsoniiel salarié. Persomiel misa disposition
CATEGORIE de PERSONNEL } ) .| Total
dtemips — T Détaché ou

- complet dtemps paitiel | Intér xrqalre poren |

|Cadres 99 1 100

Agents de maitiise 86 1 87
‘|Employés / Ouvriers/apprentis/contrat de 518 24 18 560

professionnalisation

TOTAL 703 | 26 18 0 747 |

e e B e L P A N T A et e et

S i # AR T e




&

BOLLORE ENERGY S.A.

CLOTURE AU 31.12:17

RESULTAT DE LA SOCIETE AU COURS DE

S CINQ DERNIERS EXERCICES ECOULES

e ) — T ] ,
NATURE DES INDICATIONS 2013 L 2014 L 2015 2016 2017
Montants en KE

I CAPITALEN FIN D'EXERCICE '“'"' - T ] "1
a. Capital social 19 523 19523 19-523 19523 19:523
b. Nombre d'actions ordinaires exista;ltes 1301543 | | 1301543 | | 1301543 ] 1 301543 | | 1301543
c. Nombre d'actions & dividendes prioritaires (sans dioit de votc) - - - - -
d, Nombre maximal d'actions futures & créer” - - - - -

dl. Par conversion d'abligations - - - - -

d2. Par exercice de droit de souscription - - - - -
I OPERATION ET RESULTAT DE L'EXERCICE
a. Chiffie d'affaires hors taxes 2147640 | | 1879581 1513379 | | 1375002.| | 1514.939
b. Résultat av?flt @pét,,p'fu.ttrmpatmn', ritétessemeiit et chaiges | 29 498 12622 21735 42,308 34503 .
calculées (amoilissements; provisions)
¢, Impot sur Tes bénéfices 6283 2220 2089 8212 4:964
d. Participation de salariés dus au fitre de Texercice 750 0 0 1179} 0
e. Intéressement des.salariés 970 653 714 | 740 | 845
1 R.ésultat apies m.lpot, pai'hc}gahon,-mteressement‘et charges 18 036 9622 16,088 1 30:984 24370
calculées (amortissements, provigions) ! :
g. Résultat distribué 5076 5076 5076 10 022 5076
Il RESULTAT PAR ACTION

12 Résultajc. apljés .nnpot ,_pa.r't%c.:lpa'g’onAetixfntéreSSement mais 16,51 7,49 14,55 24,79’} 22,05

avant charges calculées (amort|ssemcnls,4provmons)‘ |
b. Résultat aprf:s lmpﬁt,_parnclpahox‘;\;. et intéressement et 13,86 239 | 12,36 23,34 1872
charges calculées (amortissements, provisions) :
¢. Dividende disttibué & chaque action 3;90 3,90 3,90 7,70 { 3,90
IV PERSONNEL
2. Effectif moyen des salariés employés pendant T'exer¢ice 664 700 780 - 753 717
b. Montant de lamasse salatiale deT'exercice 22,269 | 24217 26 964 26940 26 090
g. Montan.t.des somme; versées au titre des avantages soclaux 11 543 12275 13 085 12969 12372
de l'exerc_lce {Sécurdté socinle, oty socialesétc..) . L

R




BOLLORE ENERGY S.A.

CLOTURE AU 31.12.17

TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

Montants en KE
) Quore-part Chiffic daffairc | Resultat egc‘:;f;é“sd;:t
INFORMATIONS FINANCIERES Capital social Capitaux de capital Valeur comptable des fitres *“’fs faxe dl.’ (béncfice % 1 1a société au | Observations
propres ‘détenuen dernier exercice | perte) du demier cours de
% écoulé exerciceclos | e
Brute Nette

A. Renseignements detaillés concernant les filiales et

participations ci-dessous
A.1. Filiales (+ dc 50% du capital détcnu par BOLLORE ENERGIE)

- NAPHTEX 38 386 | 99,92 29 29 1032 20 - -
-SFDM 153 26422 | 94,99 28110 28 110 55401 12 805 11210 -
- Les Charbons Maulois 200 775 | 99,88 1050 1050 14 505 (247) 50 -
~-DME Almy 253 1198 | 100,00 6382 2583 36019 167 - -
- Manche Hydrocarbures 196 1544 | 100,00 1296 1296 5335 204 170 -
- Les Combustibles de Normandie 4385 10 632 | 100,00 4385 4385 276 676 1855 - -
- Petroplus Varketing France 20731 39103 | 100,00 37498 37498 28 674 3882 3939 | -
- Dépdt Rouen Petit Couronne 12 200 3470 | 70,00 8540 8540 2215 (8533) - -
- Hello Fioul 650 476 | 100,00 650 650 362 (173) - -
[A.2. Participations (10% 4 50% du capital détenu par BOLLORE ENERGY)

-D.P.L. 1750 9329 | 20,00 1431 1 431 7633 821 -
-8.D.L.P. 5505 8271 | 1829 1439 1439 6361 256 -
-S.P.L.S. 9 192 | 37,50 9 9 141 ) -
B. Renseignements globaux concernant les autres filiales ou

participations M

Ensemble 410 . 43 -
TOTAL 91230 L 15412
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BOLLORE ENERGY
Société Anonyme

ODET
29500 ERGUE-GABERIC

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2017

Aux actionnaires de la société BOLLORE ENERGY,
Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale,
nous avons effectué |'audit des comptes annuels de la société BOLLORE ENERGY
relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2017, tels gu’ils sont joints au présent
rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat
des opérations de |'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du
patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de lI'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables
en France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants
et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans
la partie "Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a 'audit des comptes
annuels" du présent rapport.

Société anonyme au capital de 831 300 €

Société dExpertise Comptable inscrite au Tableau de I'Ordre de Paris lle-de-France
Société de Commissariat aux Comptes, membre de la Compagnie régionale de Versailles
642 010 045 RCS Nanterre

TVA:FR 87 642010 045

Une entité du réseau Deloitte
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BOLLORE ENERGY

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance
qui nous sont applicables, sur la période du 1°" janvier 2017 a la date d’émission
de notre rapport, et notamment nous n‘avons pas fourni de services interdits par
le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du code de
commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre
connaissance les appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel,
ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de |'audit des comptes
annuels pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-
avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels
pris isolément.

e Les fonds de commerce ont fait I'objet de tests de pertes de valeur selon les
modalités décrites dans la note 2.2 « Modes et méthodes d’évaluation
détaillés » de I'annexe des comptes annuels. Nous avons examiné les
modalités de mise en ceuvre de ces tests et la cohérence d’ensemble des
hypothéses utilisées ; nous avons par ailleurs vérifié que la note 2.2 « Modes
et méthodes d’évaluation détaillés » de I'annexe des comptes annuels donne
une information appropriée.

e Votre société constitue des provisions pour couvrir les co(its de dépollution
et démantelement des dépots tiers en activité, tels que décrits dans la note
3.1.4 « Etat des provisions » de l'annexe. Nous avons procédé a
I'appréciation des approches retenues par la société, décrites dans la note
3.1.4 « Etat des provisions » de l'annexe, sur la base des éléments
disponibles a ce jour et nous avons mis en ceuvre des tests pour vérifier par
sondage la correcte application de ces méthodes.

Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux
actionnaires

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’‘exercice

professionnel applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la
loi.
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BOLLORE ENERGY

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents
adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec
les comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du
Conseil d’administration et dans les autres documents adressés aux actionnaires
sur la situation financiére et les comptes annuels.

Rapport sur le gouvernement d’entreprise

Nous attestons de |'existence, dans le rapport du conseil d’administration sur le
gouvernement d’entreprise, des informations requises par les articles L. 225-37-3
et L. 225-37-4 du code de commerce.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de |'article L.
225-37-3 du code de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux
mandataires sociaux ainsi que sur les engagements consentis en leur faveur, nous
avons vérifié leur concordance avec les comptes ou avec les données ayant servi
a l’'établissement de ces comptes et, le cas échéant, avec les éléments recueillis
par votre société aupres des sociétés contrélant votre société ou controlées par
elle. Sur la base de ces travaux, nous attestons l'exactitude et la sincérité de ces
informations.

Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations
relatives aux prises de participation et de contréle vous ont été communiquées
dans le rapport de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le
gouvernement d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image
fidele conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de
mettre en place le contréle interne gqu'elle estime nécessaire a I'établissement de
comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la
capacité de la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces
comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité
d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation,
sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

3/5



Constantin

BOLLORE ENERGY

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d’administration.

 Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des
comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est
d’obtenir I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble
ne comportent pas d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond
a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé
conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement
détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut
raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en
cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L. 823-10-1 du code de commerce, notre mission de
certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la
gestion de votre société.

Dans le cadre d‘un audit réalisé conformément aux normes d’exercice
professionnel applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son
jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des
anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d'audit face a ces risques,
et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son
opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant
d’une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant
d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les
omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir
des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but
d’exprimer une opinion sur l'efficacité du contréle interne ;

e il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le
caractere raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi
que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;
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BOLLORE ENERGY

o il apprécie le caractére approprié de l'application par la direction de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments
collectés, l'existence ou non d’une incertitude significative liée a des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation
s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient
mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude
ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les
comptes annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de
maniere a en donner une image fidéle.

Neuilly-sur-Seine, le 18 mai 208

Le commissaire aux comptes

Constantin Associés
Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Thierry BILLAC
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