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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2016

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblee générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2016, sur :

e |e contréle des comptes annuels de la société Groupe TSF S.A., tels qu'ils sont joints au
présent rapport ;

e |ajustification de nos appréciations ;
e |es verifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont eté arrétés par votre Conseil d’Administration. Il nous appartient, sur
la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les élements
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également
a apprecier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet
exercice.

Siege social :

KPMG SA.,
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m Goupe TSF S.A.
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
4 mai 2017

Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L.823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles nous
avons procédé ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués et sur la
présentation d’ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion
exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons egalement procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Conseil d'Administration et
dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes
annuels.

En application de la loi, nous vous signalons que les informations relatives aux délais de
paiement prévues a I'article D.441-4 du Code de Commerce, pris en application de I'article
L.441-6 dudit code, ne sont pas mentionnées dans le rapport de gestion.

Paris La Défense, le 4 mai 2017

KPMG S.A.
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GROUPE TSF

9 rue des fillettes

93210 LA PLAINE ST DENIS

BILAN ET COMPTE DE RESULTAT

Présenté en Euros

Période du 01/01/2016 au 31/12/2016

AUDIT CPA



GROUPE TSF

BILAN ACTIF

Période du 01/01/2016 au 31/12/2016 Présenté en Euros

Exercice clos le Exercice précédent
ACTIF 31/12/2016 31/12/2015
(12 mois) (12 mois)
Brut Amort. & Prov Net % Net % )

Capital souscrit non appelé (0)
Actif Inmobilisé
Frais d'établissement 115011 102 306 12706 ocs
Recherche et développement
Concessions, brevets, marques, logiciels et droits similaires 1470664 750 869 719795 | 34s 606 005 | 3,01
Fonds commercial 2180021 2180 021 | 1045 2 180 021 | 1083
Autres immobilisations incorporelles 91 251 17 895 73355] o03s 145 068 | o072
Avances & acomptes sur immobilisations incorporelles
Terrains 1323 496 1323496 | 6.4 1323496 | ss8
Constructions 45 401 45 401
Installations techniques, matériel & outillage industriels 25823471 22 289 409 3534 062 | 16,94 4 007 160 [ 19,91
Autres immobilisations corporelles 3834658 2851464 983194 | a7 1052411 523
Immobilisations en cours 24000 24 000 | o,12 32575{ o16

Avances & acomptes

Participations évaluées selon mise en équivalence
Autres Participations 290 540 290 540 | 139 290 540 | 1.4
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts 191 981 191 981 o092 268454 133
Autres immobilisations financiéres 1292614 1292614 | 620 1184 961 589

TOTAL (I) 36 683 108 26 057 344 10 625 764 | 50,94 11 090 691 | 5510
Actif circulant

Matiéres premiéres, approvisionnements
En cours de production de biens

En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis

Marchandises 1 558 694 150 206 1408488 675 1193583 ] 593
Avances & acomptes versés sur commandes 5706 5706 o003 101 704 | o5t
Clients et comptes rattachés 3060 245 341 789 2718 456 | 13,03 2772001 | 1377
Autres créances
. Fournisseurs débiteurs 265 326 265326 | 127 9430] oos
. Personnel 22 000 22000 o11 13479 o007
. Organismes sociaux 38731 38731] o190 83391 o041
. Etat, impdts sur les bénéfices 267 680 267 680 | 128 199 216 | oge
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 179 503 179 503 | o086 161 879 o080
. Autres 3781157 37 950 3743 207 | 17.95 35513381764

Capital souscrit et appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de placement 9 569 9569 005 9569 oos

Instruments de trésorerie

Disponibilités 775 229 775229 312 259 216 | 1.20

Charges constatées d'avance 739724 739724] 355 682052 | 339

TOTAL (h) 10 703 564 529 945 10 173 619 | 4877 9 036 857 | 44,90

Charges a répartir sur plusieurs exercices (ny 55707 55707 | ozr

Primes de remboursement des obligations (V)

Ecarts de conversion actif V) 4123 4123} o0 569 | o000
TOTAL ACTIF(0aV) 47 446 502 26 587 289 20 859 213 jioo.00 20 128 117 1oo.ooJ

AUDIT CPA



GROUPE TSF

BILAN PASSIF

Période du 01/01/2016 au 31/12/2016 Présenté en Euros

Exercice clos le | Exercice précédent
PASSIF 31/12/2016 31/12/2015
{12 mois) (12 mois)
Capitaux propres
Capital social ou individuel { dont versé : ) 2440000 | 11,70 2440000 | 12,12
Primes d'émission, de fusion, d'apport ... 353901 170 353801 1.7
Ecarts de réévaluation
Réserve légale 244 000 | 117 244000| 1.21
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves 427 ( o000 427 | o.00
Report & nouveau 1011329 485 505911 251
Résultat de I'exercice 1696 251| 813 505 419| 25
Subventions d'investissement 94 473 | o4s
Provisions réglementées
TOTAL() 5 840 381 | 28,00 4049 657 | 20.12
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL(l)
Provisions pour risques et charges
Provisions pour risques
Provisions pour charges
TOTAL (i)
Emprunts et dettes
Emprunts obligataires convertibles
Autres Emprunts obligataires 2700 000 | 12,04
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
. Emprunts 2824 537 | 13,54 2981162 [ 1481
. Découverts, concours bancaires 510 151 | 245 468 750 | 233
Emprunts et dettes financiéres diverses
. Divers 11900 o006 4000/ o002
. Associés
Avances & acomptes regus sur commandes en cours 87| o000 53789 o2r
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 3747919 17197 42728612123
Dettes fiscales et sociales
. Personnel 511 245| 245 477 147 | 237
. Organismes sociaux 840 256 | 4.03 929 140 | 462
. Etat, impots sur les bénéfices
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 1640220 786 1623174 806
. Etat, obligations cautionnées
. Autres impbts, taxes et assimilés 21005 o.10 128 822 | oe4
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 48972 o2 585226 291
Autres dettes 2118 390 | 1016 4 447 107 | 2209
Instruments de trésorerie
Produits constatés d'avance 43282 o2 99 444 | 049
TOTAL(1V) 15 017 965 | 12,00 16 070 623 | 19,84
Ecart de conversion passif V) 867 o000 7837 oos
TOTAL PASSIF(1aV) 20 859 213 | 100,00 20 128 117 | 100,09

AUDIT CPA



GROUPE TSF

COMPTE DE RESULTAT

Période du 01/01/2016 au 31/12/2016 Présenté en Euros

Exercice clos le | Exercice précédent| Variation

COMPTE DE RESULTAT 31/12/2016 31/12/2015 absolue | %
{12 mois) (12 mois) (12112)
France Exportation Total % Total %| Variation | % )
Ventes de marchandises 2188 894 181 814 2370708 7.83 2278718/| se3 91980| 404
Production vendue biens
Preduction vendue services 25 147 927 2762379 27 910 306 | 92,17 24 134 971 | 9137 3775335 1564
- Chiffres d'Affaires Nets 27 336 821 2944 193 30 281 014 |10000] 26 413 688 |100.00 3 867 326] 1464

~ )

Production stockée

Production immobilisée 35686 | o012 105 881 | o040 70185 | 68,28
Subventions d'exploitation 76 405 o.2s 41080| o16 35315| &s595
Reprises sur amortis. et prov., transfert de charges 230 357 o7 92029 o35 138 328 150,31
Autres produits 1009593 | 333 145637 | o055 863 956 593,23

Total des produits d'exploitation (l) 31 633 065 | 104.47 26 798 325 | 10146 4834740 18,04

Achats de marchandises (y compris droits de douane) 1533418 506 1136865| 430 386 553| 34,88
Variation de stock (marchandises) 75 447 | 024 -33 557 | -0.12 -41 890 | -124,82
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 229 853 | o7 187 250 | om 42603 | 2275
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approv.) -154 288 | -0,50 23827 o009 -178 115| -747.52
Autres achats et charges externes 16 491 937 | 5446 13894 010 | 5260 2597 927| 1870
Impots, taxes et versements assimilés 799 483 264 776 490 | 294 22993 29
Salaires et traitements 6 156 358 | 20,33 5387 643 | 2040 768 715| 14,27
Charges sociales 2859056 | 944 2493511 944 365545| 14.66
Dotations aux amortissements sur immobilisations 1994708 659 2035142 770 -40434] 198
Dotations aux provisions sur immobilisations

Dotations aux provisions sur actif circulant 40307 | o013 8737 003 31570 | 361,34
Dotations aux provisions pour risques et charges

Autres charges 177 380 | os9 105 160 | o040 72220 a6

Total des charges d'exploitation (1) 30 052 762 90,25 26 015 078 | 08,40 4037 684) 1552
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-lI) 1580 303 | 52 783247 | 207 797 056| 10176

Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun

Beénéfice attribué ou perte transférée (lil)
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

Produits financiers de participations 600000 | 198 600000] Nis
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances 4 667 | 0.02 7 444 o3 2777| 3130
Autres intéréts et produits assimilés 45227 | o5 23305 o.00 21922| o407
Reprises sur provisions et transferts de charges 13819 oos -13 819 | -100,00
Différences positives de change 18762 o006 3802] oo 14 960 | 39348
Produits nets sur cessions valeurs mobiliéres placement
Total des produits financiers (V) 668 657 221 48 370| 018 620287 s
Dotations financiéres aux amortissements et provisions
Intéréts et charges assimilées 373035| 123 193 830 o73 179 205] 9245
Différences négatives de change 33318( on 122491 o4s -89 173 | 7279
Charges nettes sur cessions valeurs mobiléres placements
Total des charges financiéres (V) 406 353 134 316 322| 120 90031 2048
RESULTAT FINANCIER (V-VI) 262 304 | oer 267 952 -100 530 256| 197,69
- RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (1-l1+H1-IV+V-VI) 1842 607 | 6,00 515295| 195 1 327 312| 257,58 ]

AUDIT CPA



GROUPE TSF

COMPTE DE RESULTAT

Période du 01/01/2016 au 31/12/2016 Présenté en Euros

Exercice clos le | Exercice précédent| Variation

COMPTE DE RESULTAT ( suite ) 31/12/2016 31/12/2015 absolue | %
(12 mois) (12 mois) (127 12)

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 281338 o9 60871| o023 220 467| 362,19

Produits exceptionnels sur opérations en capital 658 000 | 217 1415362| 53 -757 362| -53,50
Reprises sur provisions et transferts de charges

Total des produits exceptionnels (Vil) 939 338( 310 1476 232 559 -536 894| -363

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 476 292 | 157 346 989 1,31 129303( 37,26

Charges exceptionnelles sur opérations en capital 608 116 | 201 1139119 am -531003] 4661

Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 1286 o000 1286 Nis

Total des charges exceptionnelles (Vill) 1085 694 359 1486 109 se3 -400 415| 2683

RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-Viil) -146 356 | -047 -9 876 | 003 -136480] s

Participation des salariés (1X)
Impdts sur les bénéfices (X)

Total des Produits (1+1l1+V+Vii) 33 241 060 | 109,78 28 322 927 | 10723 4918133 1736
Total des Charges (lI+IV+Vi+VilI+IX+X) 31 544 809 | 1047 27 817 508 | 10531 3727 301 1340

RESULTAT NET 1 696 251 | 560 505419 191 1 190 832| 235,61
Bénéfice Bénéfice
Dont Crédit-bail mobilier 1449843 419 921713 | 349 528 130| 57,30

Dont Crédit-bail immobilier

AUDIT CPA



GROUPE TSF

9 rue des fillettes

93210 LA PLAINE ST DENIS

Annexes légales
Aux comptes annuels présentées en euros

Période du 01/01/2016 au 31/12/2016

AUDIT CPA



GROUPE TSF

ANNEXE

Période du 01/01/2016 au 31/12/2016 Aux comptes annuels présentée en Euros
- Avec comptes substitués

L PREAMBULE )

Au bilan avant répartition de I'exercice clos le 31/12/2016 dont le total est de 20 859 212,82 euros
et au compte de résultat de I'exercice dégageant un résultat de 1 696 250,79 euros, présenté sous
forme de liste.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2016 au 31/12/2016.
Les notes et tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

L'exercice précédent avait une durée de 12 mois recouvrant la période du 01/01/2015 au
31/12/2015.

Le Groupe TSF exerce une activité de locations de matériels techniques de tournage dans le domaine
de l'audiovisuel et du cinéma. Le groupe TSF, leader sur son marché, détient plus de 45% de la part
de marché nationale.

La société est organisée en plusieurs départements techniques:

-TSF Caméra: Location de caméras numériques et films 16-35 mm

-TSF Grip: location de machineries, supports caméra, steadicam

-TSF Lumiére: location de matriels d'éclairage et groupes éléctrogénes

-TSF véhicules: location de véhicules techniques utilitaires

-CINE Boutique: vente de produits consommables pour les tournages

-TSF Studio: location de studios et de plateaux de tournage situés a Bégles (33)

-Cercle Rouge: location d'une salle de projection 35mm et numérique 2K avec son espace de
réception

-TSF Data: Systémes nomades de captation, de gestion et de sécurisation de données numeériques.

AUDIT CPA



GROUPE TSF

Période du 01/01/2016 au 31/12/2016

SOMMAIRE

- Avec comptes substitués

REGLES ET METHODES COMPTABLES

- Régles et méthodes comptables
- Changements de méthode
- Informations complémentaires pour donner une image fidéle

COMPLEMENTS D'INFORMATIONS RELATIFS AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

- Etat des immobilisations

- Etat des amortissements

- Etat des provisions

- Etat des échéances des créances et des dettes

Informations et commentaires sur :

- Eléments relevant de plusieurs postes du bilan
- Fonds commercial

- Produits et avoirs a recevoir

- Charges a payer et avoirs a établir

- Charges et produits constatés d'avance

- Composition du capital social

- Ventilation du chiffre d'affaires net

- Ventilation de I''mp6t sur les bénéfices

ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS

- Crédit-bail mobilier

- Dettes garanties par siretés réelles

- Rémunérations des dirigeants

- Honoraires des Commissaires Aux Comptes

- Effectif moyen

- Engagements pris en matiére de pensions, retraites et engagements assimilés
- Liste des filiales et participations

AUDIT CPA



GROUPE TSF

ANNEXE

Période du 01/01/2016 au 31/12/2016 Aux comptes annuels présentée en Euros
- Avec comptes substitués

(1 - REGLES ET METHODES COMPTABLES )

Les régles générales appliquées pour I'établissement des comptes de I'exercice de 12 mois clos le 31
décembre 2016 résultent des dispositions prévues au code de Commerce.
L'ensemble des comptes ci-aprés sont présentés en Euros.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- continuité de l'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

- indépendance des exercices,
et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

Les comptes annuels ont été arrétés conformément aux dispositions du réglement 2014-03 de
I'Autorité des Normes Comptables homologuées par arrété ministériel du 8 septembre 2014 relatif au
Plan Comptable Général.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode
des colts historiques.
Les principales méthodes utilisées sont les suivantes:

1.1 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES
Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur coit d'acquisition ou de production, compte tenu
des frais nécessaires a la mise en état d'utilisation de ces biens, et aprés déduction des rabais
commerciaux, remises, escomptes de réglements obtenus.

Les décisions suivantes ont été prises au niveau de la présentation des comptes annuels :

- immobilisations décomposables : I'entreprise n'a pas été en mesure de définir les immobilisations
décomposables ou la décomposition de celles-ci ne présente pas d'impact significatif,

- immobilisations non décomposables : bénéficiant des mesures de tolérance, I'entreprise a opté
pour le maintien des durées d'usage pour I'amortissement des biens non décomposés.

Les intéréts des emprunts spécifiques a la production d'immobilisations ne sont pas inclus dans le
colt de production de ces immobilisations.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant les modes linéaire ou dégressif en
fonction de la durée de vie prévue :

-Logiciels: 3 ans

-Co-Productions: 3 ans

Lorsque la société s'engage dans un contrat de co-production, les sommes dues dans le cadre de ce
contrat sont comptabilsiés au fur et & mesure de leur versmeent en "immobilisations incorporelles en
cours”. La co-production est ensuite transférée en "immoibilisations incorporelles” et amortie lors de
I'obtention par le producteur délégué du visa CNC du film. La base amortissable est réduite,
conformément a l'article 322-1.6 du PCG, de la valeur résiduelle des droits sur un film si celle-ci est
significative et mesurable par référence a des éléments dont le montant est connu de maniére fiable
(contrat de vente, option de vente...). Conformément a la pratique du secteur de la production
cinématographique, les contrats de coproduction sont amortis linéairement sur 3 ans.

Informations sur le fonds commercial:
-Fonds de commerce - Groupe TSF (création a I'crigine de la société) pour un montant de 484
025.63€ Ce poste correspond aux activités Caméra, Lumiére, Grip et Véhicules de I'établissement

AUDIT CPA




GROUPE TSF

ANNEXE

Péricde du 01/01/2016 au 31/12/2016 Aux comptes annuels présentée en Euros
- Avec comptes substitués

TSF Saint Denis, fusionnées a l'occasion de la création du groupe TSF. Ces activités s'adressent
principalement aux marchés du long-métrage et de la fonction TV.

-Fonds de commerce - CLP (suite fusion-absorption de 2008) pour un montant de 1 695 995.32€ Il
s'agit de l'activité Lumiére gérée a Ciné Lumiéres de Paris et qui s'adresse principalement aux
marchés de la publicté et du programme de flux.

Soit un total de 2 180 020,95€

Les fonds commerciaux ont une durée d'utilisation non limitée. Aussi, un test de dépréciation, c'est a
dire que la valeur nette comptable de I'actif est comparée a sa valeur actuelle, est réalisé au moins
une fois par exercice qu'il existe ou non indice de perte de valeur (PCG art. 24-15 modifié¢). Si la
valeur actuelle de I'actif immobilisé devient inférieure a sa valeur nette comptable, ce dernier est
ramené & sa valeur actuelle par le biais d'une dépréciation (art. 214-17 du PCG). Ainsi, au
31/12/2016, ces tests n'induisent aucune dépréciation comptable.

Les frais d'établissement se composent ainsi : frais de constitution (57 150€), frais de publicité (52
325€) et frais d'augmentation de capital ( 5 536€) soit un total de 115 011€. Ces postes ont éte
comptabilisés en immobilisations incorporelles et ont été amortis a hauteur de 102 306€

Type Durée

Constructions L 10 ans
Lumiére Lde5a8ans
Machinerie L 12 ans
Caméras Films Ldeb5a10ans
Caméras numériques Lde3abans
Autres immobilisations corporelles L de 3ab5ans

L=Linéaire

1.2 - IMMOBILISATIONS FINANCIERES ET VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT
La valeur brute est constituée par le colt d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire
est inférieure a la valeur brute, une dépréciation est constatée pour le montant de la différence.

1.3 - STOCKS
Les stocks sont évalués suivant la méthode "premier entré, premier sorti".
La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d'achat et les frais
accessoires.
Les produits fabriqués sont valorisés au colt de production comprenant les consommations et les
charges directes et indirectes de production, les amortissements des biens concourant a la
production.
Le colt de la sous-activité est exclu de la valeur des stocks.
Les intéréts sont toujours exclus de la valorisation des stocks.

Les stocks ont, le cas échéant, été dépréciés pour tenir compte de leur valeur de réalisation nette a la
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date d'arrété des comptes.

Compte tenu de ces caractéristiques, le stock de lampes d'une valeur de 889k€fait I'objet d'une
dépréciation de 17% de sa valeur usagée, soit 150k€a fin 2016..

Le stock de marchandise "Ciné-Boutique" est valorisé a 670k€apres controles et inventaires physique
au 31/12/2016.

Les autres valeurs d'exploitation font I'objet le cas échéant de provisions pour dépréciations calculees
selon la perte de valeur constatée a l'inventaire.

1.4 - CREANCES ET DETTES
Les créances et les dettes sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée
lorsque la valeur d'inventaire est inférieure & la valeur comptable.

La société utilise le systéme de I'affacturage mais conserve contractuellement la gestion du
recouvrement. Il en résulte que GROUPE TSF est Ducroire a I'égard de la société d'affacturage.

Au 31 décembre 2016, le financement par affacturage, déduit du poste clients inscrit & I'actif du bilan,
s'élevait a 3 245k€

Les comptes clients douteux ou litigieux ont fait I'objet d'une dépréciation au cas par cas qui a
conduit & un provisonnement cumulé au 31/12/2016 de 342k€ soit environ 99% de la valeur hors
taxes totale, le solde étant considéré comme recouvrable.

Le poste "autres créances" représente 4 614k€ et se compose de créances fiscales, sociales et de
créances diverses dont une créance de compte courant sur "FDP Holding " pour un montant de 3
189k€E

Emprunts et dettes:
Au 31/12/2016, ce poste est constitué de:

-emprunt BPI de 1 250 000€ souscrit en octobre 2014 au taux de 4.53% sur 7 ans avec un
différé de 24 mois

-emprunt BPI de 875 000€ souscrit en octobre 2015 au taux de 4.44% sur 7 ans avec un
différé de 24 mois.

-emprunt Société Générale de 875 000€ souscrit en octobre 2015 au taux de 2.90% sur 7
ans.

-un emprunt obligataire de 2 700 000€ a été émis en mai 2016 au taux de 8% avec possiblité
de remboursement total ou partiel a chaque échéance de paiement des coupons trimestriels.
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1.5 - COMPTABILISATION, PRESENTATION DU CICE
Le CICE est comptabilisé au rythme de I'engagement, il est a prendre en compte au fur et @ mesure
de I'engagement des charges de rémunérations correspondantes, que la clbture coincide ou non
avec l'année civile, pour les comptes annuels comme pour les comptes intérimaires ou consolidés, en
normes frangaises comme en IFRS.

En outre, compte tenu des conditions de fiabilité et de probabilité d'obtention du CICE, sa prise en
compte pour des éléments de rémunération différés a long terme devrait étre rare.

La comptabilisation du CICE a été réalisée par I'option d'une diminution des charges de personnel,
crédit d'un sous compte 64 (ANC, note d'information du 28 février 2013).

Les impacts de la prise en compte du CICE sur les états financiers, sont la constatation d'une
diminution de charge de 173k€ en augmentation de 10k€ par rapport a I'exercice clos le 31/12/2015.

Conformément aux dispositions de ['article 244 quater C du code général des imp6ts, nous précisons
que le CICE ayant pour objet le financement de I'amélioration de la compétitivité des entreprises,
notre entité I'utilise a travers notamment des efforts :

- en matiére d'investissement

- de recherche, d'innovation

- de formation et de recrutement

- de prospection de nouveaux marchés

(2 - CHANGEMENTS DE METHODE )

Les méthodes d'évaluation et de présentation des comptes annuels retenues pour cet exercice n'ont
pas été modifiées par rapport a I'exercice précédent.

(3 - INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES POUR DONNER UNE IMAGE FIDELE )

La société fait partie d'un groupe d'intégration fiscale ayant pour téte la société FDP Holding. Le
groupe comprend également les sociétés STUDIOS D'EPINAY et TSF GROUPE. Les conventions
d'intégrations indiquent que la société FDP Holding est seule redevable de I'impdt sur les sociétés,
des contributions additionnelles a I'lS et de l'imposition forfaitaire dus par ie groupe formé par les trois
sociétés en application des dispositions de I'article 223 A du Code Général des Impdts.
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L4 - ETAT DES IMMOBILISATIONS ]

[ Valeur brute Valeur brute | Réév. légale |

ACTIF IMMOBILISE des immos au| Augmentat’ | Diminutions | des immos a|Valeur d'orig.

début d'exo fin d'exo afin d'exo

Fonds commercial 2 180 021 2180021
Autres 1209 263 430973 535 | 1639 701
Terrains 1323 496 1323 496
Constructions 45 401 45 401
Install. tech., matériel, outill. industriels |25 572487 | 1 577 936 | 1 326 952 |25 823 471
Install. générales, agencements divers 2 533 647 111 133 2644780
Matériel de transport 221 231 1047 220 184
Autres immobilisations corporelles 998 900 64 815 94 022 969 694
Immobilisations financiéres 1746435 | 3750747 | 3719567 | 1777 615

TOTAL |35830881| 5935604 | 5 142 123 |36 624 363 )
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[5 - ETAT DES AMORTISSEMENTS ]
Montant des | Augmentat” | Diminutions | Montant des )
IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES amortiss. au Dotations Amort. aff. amortiss. a
débutd'exo |de I'exercice | élém. sortis fin d'exo
Immobilisations incorporelles 567 128 304 080 138 871071
Terrains
Constructions 45 401 45 401
Install. techn., matériel et outillages industriels 21565327 | 1489214 766 418 | 22 289 409
Install. générales, agencem., aménagem. divers 1571188 137 264 1708 452
Matériel de transport 213 097 8134 1047 220 184
Autres immobilisations corporelles 917 083 35 348 29 603 922 828
TOTAL | 24879224 | 1974040 797 205 | 26 057 345
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(6 - ETAT DES PROVISIONS )
NATURE DES PROVISIONS Début Augmentat. | Diminutions Fin
exercice dotations reprises exercice
Amortissements dérogatoires
Dont majorations exceptionnelles de 30%
Autres provisions réglementées
Provisions
Sur immobilisations
Sur stocks et en-cours 135 376 25217 10 836 150 206
Sur clients et comptes rattachés 342 031 15 090 15 322 341798
Autres dépréciations 37 950 37 950
TOTAL 515 357 40 307 26 158 529 954
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[7 - ETAT DES ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES )
ETAT DES CREANCES Montant brut Un an au plus Plus d'un an

Créances rattachées a des participations 2480 2480
Préts 191 981 191 981
Autres immobilisations financiéres
Clients douteux ou litigieux 418 472 418 472
Autres créances clients 5743 481 5743 481
Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés 22 000 22 000
Sécurité sociale, autres organismes sociaux 38 731 38731
Etat et autres collectivités publiques:

- Impdts sur les bénéfices 173 207 173 207

-TV.A. 179 503 179 503

- Autres impdts, taxes, versements et assimilés

- Divers 100 361 100 361
Groupe et associés 3 244 821 3244 821
Débiteurs divers 590 278 590 278
Charges constatées d'avance 739 724 739 724

TOTAL GENERAL 11 445 039 11 445039
Montant des préts accordés dans I'exercice
Remboursements des préts dans I'exercice
Préts et avances consentis aux associés
ETAT DES DETTES Montant Aunan Plus 1 an A plus
brut au plus 5 ans au plus de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires 2700000 2700000
Emprunts et dettes auprés des org. de crédits:

- a un an maximum

- plus d'un an
Emprunts et dettes financiéres 3 346 588 919554 | 2427034
Fournisseurs et comptes rattachés 3528339 | 3528339
Personnel et comptes rattachés 511 245 511 245
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 840 256 840 256
Etat et autres collectivités publiques:

- Impbts sur les bénéfices

-T.V.A. 1640220 | 1640220

- Obligations cautionnées

- Autres impdts et taxes 21 005 21 005
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés 66 219 66 219
Autres dettes 5298624 | 3348346 | 1950280
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d'avance 43 282 43 282

TOTAL GENERAL | 17995778 | 10918 466 | 7 077 314

Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts remboursés en cours d'exercice
Emprunts et dettes contractés auprés associés
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(8 - AUTRES TABLEAUX

8.1 - ELEMENTS RELEVANT DE PLUSIEURS POSTES DU BILAN

Entreprises liées ou avec lesquelles la société a un lien de participation

Mt entreprises
lies

Mt entreprises avec
lesquelles la soc.
@ un lien de partic.

Mt dettes & créanc.’
rep. par effets
de commerce

Capital souscrit non appelé

Avances et acomptes sur immob. incorporelles
Avances et acomptes sur immob. corporelles
Participations

Créances rattachées a des participations
Préts

Autres titres immobilisés

Autres immobilisations financiéres

Avances et acomptes versés sur commandes
Créances clients et comptes rattachés

Autres créances

Capital souscrit et appelé non versé

Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des étab. de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Avances et acomptes sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Produits de participation

Autres produits financiers

| Charges financiéres

758 688
3 429 209

299 278

71516
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8.2 - FONDS COMMERCIAL

Désignation Achetés Réévalués Regus en Montant
apport
Fonds de Commerce Groupe TSF 484 026 484 026
Fonds de Commerce CLP 1695 995 1695 995

AUDIT CPA
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(9 - AUTRES TABLEAUX (SUITE)

9.1 - PRODUITS ET AVOIRS A RECEVOIR

Montant des produits et avoirs a recevoir inclus dans les postes suivants du bilan

Montant TTC

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Créances rattachées a des participations
Autres immobilisations financiéres

CREANCES
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

DISPONIBILITES

624 576
533 206

TOTAL

1157 782]

9.2 - CHARGES A PAYER ET AVOIRS A ETABLIR

Montant des charges & payer et avoirs & établir inclus dans les postes suivants du bilan

Montant TTC

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes

458 511
974 356

TOTAL

1432 867

9.3 - CHARGES ET PRODUITS CONSTATES D'AVANCE

Charges

Produits

Charges / Produits d'exploitation
Charges / Produits financiers
Charges / Produits exceptionnels

739724

43 282

| TOTAL

739 724

43 282

Commentaires:

9.4 - COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

-

Nombre

Valeur nominale |

Actions /parts soc. composant le capital au début de I'exercice
Actions /parts soc. émises pendant I'exercice

Actions /parts soc. remboursées pendant l'exercice

Actions /parts soc. composant le capital en fin d'exercice

4 806

4 806

507,70

507,70

Commentaires:

AUDIT CPA



GROUPE TSF

ANNEXE

Période du 01/01/2016 au 31/12/2016 Aux comptes annuels présentée en Euros
- Avec comptes substitués

( AUTRES TABLEAUX (SUITE) )

9.5 - VENTILATION DU CHIFFRE D'AFFAIRES NET

~

Répartition par secteur d'activité Montant

LUMIERE 9 285 980
CAMERA 8 102 895
VEHICULES 5453 020
GRIP 3 580 995
BOUTIQUE 3010 144
PARKINGS 550 535
AUTRES 177 550
STUDIOS 117 045
CERCLE ROUGE 2 850

TOTAL 30 281 014
f Répartition par marché géographique Montant )
France
Etranger

TOTAL J

9.6 - VENTILATION DE L'IMPOT SUR LES BENEFICES

Résultat av. impots Impots )
Résultat courant 1842 607
Résultat exceptionnel (et participation) -146 356
Résultat comptable 1 696 251

Commentaires:
Compte tenu du déifcit reportable de 2 682 532€ il n'y a pas d'IS a payer sur I'exercice 2016.

Le résultat exceptionnel est une perte de 146 356€ Il se compose comme suit:

-Produits exceptionnels; 939 338€ |l s'agit de produit de cession (lease back) (653 033§, de produits
de cession divers (4 9676, de dégrévements d'impéts (191 2144 et de divers produits sur les activités
avec les fournisseurs (90 124€.

-Charges exceptionnelles: 1 085 694€ Les charges exceptionnelles sont constituées de sortie des
éléments d'actifs (lease back 591 284€et cession diverses 16 833§, de rappels d'imp6ts (357 528§,
de charges de restructuration (118 7649 et de dotations exceptionnelles (12866.

Transfert de charges: le poste transfert de charges s'éléve a 204 648€ |l est composé du bonus
écologique pour 4 000€, de frais sur emprunt obligataire pour 76 375€, de primes a I'embauche a
hauteur de 13 749.28€, de remboursement d'assurances 155 901 € diminués de remboursement
CPAM pour (45 3786.
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(10 - AUTRES TABLEAUX (SUITE) _ )

10.1 - CREDIT BAIL MOBILIER

s ~\

Install Mat Out Autres Total
Valeur d'origine 6 409 357 3261934 9671291
Amortissements :
- Cumuls exercices antérieurs 1082034 270743 1352777
- Dotations de I'exercice 1118999 436 851 1 555 850
TOTAL 4 208 324 2 554 340 6762 664
Redevances payées :
- Cumuls exercices antérieurs 1 006 830 423 283 1430113
- Exercice 1645824 541 240 2 187 064
TOTAL 2 652 654 964 523 3617 177
Redevances restant a payer :
-aun an au plus 1530 796 594 831 2125627
- a plus d'un an et cinq au plus 1472785 482 743 1955 528
- a plus de cing ans
TOTAL 3003 581 1077 574 4081 155
Valeur résiduelle :
- amoins d'un an
-aunan au plus
- a plus d'un an et cinq au plus
- a plus de cing ans
TOTAL
Montant pris en charge dans ['exercice J
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( AUTRES TABLEAUX (SUITE) )

10.2 - DETTES GARANTIES PAR DES SURETES REELLES

f Montant garanti
NANTISSEMENT DONNE SUR VMP SOC. GENERALE EN FAV AMEX FRANCE 7 622
TOTAL 7622
10.3 - REMUNERATIONS DES DIRIGEANTS
Montant )

Rémunérations allouées aux membres:
- des organes d'administration
- des organes de direction
- des organes de surveillance

La rémunération des organes de direction n'est pas communiquée car cela conduirait indirectement
a donner une rémunération individuelle.

10.4 - HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Montant )
- Honoraires facturés au titre du controle Iégal des comptes 44 200
|\ - Honoraires facturés au titre des conseils et prestations de services
- TOTAL 44 200

Commentaires:
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10.5 - EFFECTIF MOYEN

[ Personnel Personnel mis a
salarié dispo de I'ets.
Cadres 47
Agents de maitrise et techniciens
Employés 91
Ouvriers
TOTAL 138
Commentaires:

10.6 - ENGAGEMENTS PRIS EN MATIERE DE PENSIONS, RETRAITES ET ENGAGEMENTS ASSIMILES

Engagements Dirigeants Autres Provisions
Pensions et indemnités assimilées
Compléments de retraite
pour personnel en activité
Compléments de retraite et indemnités assimilées
pour personnel a la retraite
Indemnités de départ a la retraite et autres
indemnités pour personnel en activité 1032615

TOTAL 1032 615

Commentaires:

Détail du calcul du PIDR:

Convention collective retenue: Création et Evvénements

Augmentation annuelle des salaires: 1.50% constant pour les cadres et les non-cadres
Age de départ a la retraite: 65 ans pour les cadres et les non-cadres

Taux de rotation: 10% dégressif jusqu'a 50 ans pour les cadres et les non-cadres
Taux de charges sociales patronales: 45% pour les cadres et les non-cadres

Table de mortalité utilisée: table réglementaire TV 88/90

Méthode de calcul retenue: Rétrospective Prorata Temporis
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Période du 01/01/2016 au 31/12/2016

(11 - TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

Réserves | Quote part | Valeur Valeur Préts et Cautions | C.A.H.T. | Résultat

Filiales et Capital | etreport | du capital brute nette

Parficipations

Dividend
ividendes

avances et avals | dudernier | du dernier | encaissés
social a nouveau | détenu des titres | des titres | consentis | donnés exercice exercice | parla Sté
en % détenus | détenus | parlaSté | parla Sté clos clos dans l'ex.
A - Renseignements
détaillés concernant
les filiales & particip.
- Filiales (plus de 50%
du capital détenu)
STUDIOS D'EPINAY 7623 96 173 100,00 7623 7623 37 031
TSF.BE 530531 3074 107 84,25 276 818 276 818 562 614
- Participations (10 & 50 %
du capital détenu)
ATOUT SUD 55080 665 11,11 6098 6098 -256

B - Renseignements
|lglobaux concernant les
autres filiales & partic.

- Filiales non reprises
enA:

a) Frangaises

b) Etrangéres

- Participations non
reprises en A:

a) Frangaises

b) Etrangéres

Observations complémentaires

AUDIT CPA



KPMG S.A.

Tour Egho

2 avenue Gambetta

CS 60055

92066 Paris La Défense Cedex
France

oUpe Ik SA

Rapport du commissaire aux comptes sur les

comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2016

Goupe TSF S.A.

9 rue des Fillettes - 93210 Saint-Denis La Plaine

Ce rapport contient 27 pages
Référence : NB-CB

KPMG SA.,

société frangaise membre du réseau KPMG

constitué de cabinets indépendants adhérents de

KPMG Intemational Cooperative, une entité de droit suisse.

Téléphone : +33 (0)1.55.68.86.66
Télécopie : +33 (0)1.55.68.86.60
Site internet : www.kpmg.fr

Siege social :
Société anonyme d'expertise KPMG S A

comptable et de commissariat
aux comptes a directoire et
conseil de surveillance.

Inscrite au Tableau de I'Ordre

a Paris sous le n° 14-30080101
et a la Compagnie Régionale
des Commissaires aux Comptes
de Versalilles.

Tour Egho

2 avenue Gambetia

92066 Paris la Défense Cedex
Capital : 5 497 100 €.

Code APE 6920Z

775726 417 R.C.S. Nanterre
TVA Union Européenne
FR77 775726 417



KPMG S.A. Téléphone : +33 (0)1.55.68.86.66
Tour Eqgho Télécopie : +33 (0)1.55.68.86.60
2 avenue Gambetta Site internet : www.kpmg.fr

CS 60055

92066 Paris La Défense Cedex

France

Goupe TSF S.A.

Siége social : 9 rue des Fillettes - 93210 Saint-Denis La Plaine
Capital social : €. 2 440 000

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2016

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2016, sur :

e |e contréle des comptes annuels de la société Groupe TSF S.A., tels qu'ils sont joints au
présent rapport ;

e lajustification de nos appréciations ;
e les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre Conseil d’Administration. Il nous appartient, sur
la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également
a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet
exercice.

Siége social :

KPMG SA.,

société frangaise membre du réseau KPMG
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m Goupe TSF S.A.
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
4 mai 2017

Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L.823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles nous
avons procédé ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués et sur la
présentation d’ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion
exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Conseil d’Administration et
dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiere et les comptes
annuels.

En application de la loi, nous vous signalons que les informations relatives aux délais de
paiement prévues a l'article D.441-4 du Code de Commerce, pris en application de I'article
L.441-6 dudit code, ne sont pas mentionnées dans le rapport de gestion.

Paris La Défense, le 4 mai 2017

KPMG S.A.
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GROUPE TSF
Société Anonyme au capital de 2.440.000 €
Siége social : 9, rue des Fillettes 93210 — LA PLAINE St DENIS
R.C.S. BOBIGNY n°389 471 517

ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE EN DATE DU 24 JUIN 2017

*kk

PROCES-VERBAL

L’AN DEUX MILLE DIX-SEPT,
ET LE VINGT-QUATRE JUIN,
A DIX-SEPT HEURES.

Les Actionnaires de la Société GROUPE TSF se sont réunis en Assemblée Général Annuelle dans les
locaux de la société situés au 9, rue des Fillettes 93210 — LA PLAINE SAINT DENIS, a l'effet de
délibérer sur l'ordre du jour suivant :

- Lecture du rapport de gestion sur I’activité de la Société ;

- Lecture du rapport du Commissaire aux comptes sur les comptes de 1’exercice clos le 31
décembre 2016 ;

- Approbation des comptes sociaux de I’exercice clos le 31 décembre 2016 et quitus aux
Dirigeants ;

- Affectation du résultat de I’exercice clos le 31 décembre 2016 ;

- Lecture du rapport spécial du Commissaire aux comptes sur les conventions visées a I’article L.
227-10 du Code de commerce et approbation des conclusions dudit rapport ; et

- Pouvoir en vue des formalités.

I1 a été établi une feuille de présence qui a été émargée par chaque membre de I'Assemblée en entrant en
séance, tant en son nom personnel que comme mandataire.

La réunion est présidée par Thierry DUNOYER de SEGONZAC, Président-Directeur Général de la
Société GROUPE TSF SA, également appelé comme Scrutateur.

-
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Le bureau ainsi constitué désigne comme Secrétaire ?’L Cowvt KA X -

\
Le Commissaire aux comptes titulaire de la Société, est absent excusé.

Le Président constate, d'aprés la feuille de présence arrétée et certifiée valable par les membres du bureau,
que les actionnaires présents, représentés ou ayant votés par correspondance, possédent au moins le
QUART (1/4) des actions ayant le droit de vote.

L'Assemblée, réguliérement constituée, peut donc valablement délibérer.



Puis, le Président met 4 la disposition des actionnaires :

= une copie des lettres de convocation,

= |a feuille de présence,

= les rapports du Commissaire aux comptes,

= e rapport de gestion sur les opérations de I’exercice clos le 31/12/2016,
= les comptes de ’exercice clos le 31/12/2016, et

= e texte des projets de résolutions.

Cette lecture terminée, le Président met successivement aux voix les résolutions suivantes :

PREMIERE RESOLUTION
(Approbation des comptes annuels de l'exercice clos le 31 décembre 2016 et quitus aux administrateurs)

L'assemblée générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Conseil d’administration et du
Commissaire aux comptes,

approuve les comptes annuels arrétés a la date du 31 décembre 2016 tels qu'ils ont été présentés, faisant
apparaitre un bénéfice de 1.696.251 euros, ainsi que les opérations traduites dans ces comptes ou résumées
dans ces rapports.

En conséquence, elle donne aux Administrateurs quitus entier et sans réserve de l'exécution de leur
mandat pour ledit exercice.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée dans les conditions suivantes :

Voix pour : E -
Voix contre : [’]
Abstention : 0]

DEUXIEME RESOLUTION
(Affectation du résultat)

L'assemblée générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Conseil d’administration et du
Commissaire aux comptes,

décide d’affecter ’intégralité du bénéfice de I’exercice 2016 s’élevant & 1.696.251 euros comme suit :

- la somme de 1.696.251 euros au poste de « report a nouveau », qui passera ainsi de la somme de
1.011.329 euros a la somme de 2.707.580 euros.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée dans les conditions suivantes :

Voix pour : 5
Voix contre : O
Abstention : £)

\k - .



TROISIEME RESOLUTION
(Approbation du rapport spécial du Commissaire aux comptes sur les conventions réglementées)

L'Assemblée générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial du Commissaire aux comptes, sur
les conventions relevant des articles L 225-38 et suivants du Code de Commerce, approuve les
conclusions dudit rapport.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée dans les conditions suivantes :

Voix pour : (

Voix contre : [
Abstention : )

QUATRIEME RESOLUTION
(Pouvoirs en vue des formalités)

L'assemblée générale donne tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie ou d'un extrait du proces-
verbal de la présente assemblée pour accomplir toutes formalités qui seront nécessaires.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée dans les conditions suivantes :
Voix pour : _(

Voix contre : 0

Abstention : D

L'ordre du jour étant épuisé, le Président déclare la séance levée a 17 heures 30.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent proces-verbal qui, aprés lecture, a été signé par le
Président, le Secrétaire et le Scrutateur.

Le Président

Le Scrutateur

— W
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