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COMPTOIR ELECTRIQUE FRANCAIS
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69340 FRANCHEVILLE

Rapport du Commissaire aux Comptes

sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 mars 2015

A I’associé unique,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos soins, nous vous présentons notre
rapport relatif a 'exercice clos le 31 mars 2015, sur :

- le contréle des comptes annuels de la société COMPTOIR ELECTRIQUE FRANCALIS, tels
qu'ils sont joints au présent rapport ;

- lajustification de nos appréciations ;

- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président. Il nous appartient, sur la base de notre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I. OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste
également a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues
et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
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Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de
cet exercice.

II. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de Darticle L.823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les éléments suivants :

Les titres de participation sont évalués a leur coiit d’acquisition et dépréciés sur la base de
leur valeur d’utilité selon les modalités décrites dans la note 4 des « Principes, regles et
méthodes comptables » de I’annexe. Nos travaux ont consisté a apprécier les données et
les hypothéses sur lesquelles se fondent ces valeurs d’utilité, a revoir les calculs effectués
par la société et & vérifier que la note de I’annexe donne une information appropriée.

Votre société constitue des dépréciations des stocks selon les modalités décrites dans la
note 5 des « Principes, régles et méthodes comptables » de ’annexe. Nous avons procédé
a D’appréciation de I’approche retenue par la société, décrite dans la note 5 des
« Principes, régles et méthodes comptables » de I’annexe, sur la base des éléments
disponibles a ce jour, et mis en ceuvre des tests pour vérifier par sondage 1’application de
cette approche.

Votre société constitue des provisions pour couvrir les risques relatifs aux litiges, tels que
décrits dans la note 7 des « Principes, régles et méthodes comptables » de I’annexe. Nos
travaux ont notamment consisté & apprécier les données et les hypothéses sur lesquelles se
fondent ces estimations, a revoir les calculs effectués par la société, a comparer les
estimations comptables des périodes précédentes avec les réalisations correspondantes et
a examiner les procédures d’approbation de ces estimations par la direction.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.
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III. VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les
documents adressés a I'associé unique sur la situation financiére et les comptes annuels.

Villeurbanne, le 27 mai 2015

Le Commissaire aux Comptes

% ASSOCIES

DV/CRO/THI/15.A63



COMPTES ANNUELS

Bilan

Compte de résultat

Annexe
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Etats financiers du: 01/04/2014 au 31/03/2015 ,en Euro
Comptoir Electrique Frangais
BILAN ACTIF
2015 2014
Intitulés Brut Amortissements Net Net
Provisions
Capital souscrit non appelé
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires 3,398,673 1,574,475 1,824,198 1,658,964
Fonds commercial 965,794 118,196 847,598 874,802
Autres immobiiisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Total immobilisations incorporelles 4,364,467 1,692,670 2,671,796 2,533,766
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions 45,056 13,130 31,927 34,179
Installations techniques, matériel et outillage industriels 2,634,271 2,429,389 204,882 288,400
Autres immobilisations corporelles 26,503,330 18,592,475 7,910,855 8,972,764
Immobilisations en cours
Avances et acomptes
Total immobilisations corporelles 29,182,657 21,034,993 8,147,664 9,295,344
Immobilisations financiéres
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 22,012,196 22,012,196 22,012,196
Créances rattachées a des participations 21,824 21,824 121,539
Autres titres immobilisés
Préts 2,640 2,640 2,433
Autres immobilisations financiéres 1,417,487 1,417,487 1,251,496
Total immobilisations financiéres 23,454,147 23,454,147 23,387,664
ACTIF IMMOBILISE 57,001,271 22,727,664 34,273,607 35,216,774
Stocks
Matiéres premiéres, approvisionnements
En cours de production de biens
En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises 31,679,228 765,007 30,914,221 29,857,640
Total des stocks 31,679,228 765,007 30,914,221 29,857,640
Créances
Avances et acomptes versés sur commandes
Clients et comptes rattachés 56,069,902 2,615,683 53,454,219 51,901,649
Autres créances 13,617,610 13,617,610 12,255,334
Capital souscrit et appelé, non versé
Total des créances 69,687,512 2,615,683 67,071,829 64,156,983
Disponibilités et divers
Valeurs mobiliéres dont actions propres :
Disponibilités 8,691,321 8,691,321 4,317,271
Charges constatées d'avance 1,439,385 1,439,385 1,636,922
Total disponibilités et divers 10,130,706 10,130,706 5,854,192
ACTIF CIRCULANT 111,497,446 3,380,690 108,116,756 99,868,815
Frais d'émission d'emprunt & étaler
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif
TOTAL GENERAL 168,498,717 26,108,354 142,390,363 135,085,589
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Etats financiers du: 01/04/2014 au 31/03/2015 , en Euro
Comptoir Electrique Frangais
BILAN PASSIF
Intitulés 2015 2014
Situation nette
Capital social ou individuel Dont versé : 4,800,000 4,800,000 4,800,000
Primes d'émission, de fusion, d'apport ...
Ecarts de réévaluation
Réserve légale 480,000 480,000
Reéserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées 78,369 78,369
Autres réserves 7,508 27,379
Report a nouveau
Resultat de I'exercice (bénéfice ou perte) 1,341,480 1,260,129
Total situation nette 6,707,357 6,645,877
Subventions d'investissement
Provisions réglementées 1,365,805 1,492,645
CAPITAUX PROPRES 8,073,163 8,138,522
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques 468,215 347,098
Provisions pour charges
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 468,215 347,098
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibies
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 26,758,465 20,863,228
Emprunts et dettes financiéres divers 32,734,870 34,286,692
Total dettes financiéres 59,493,335 55,149,920
Dettes d'exploitation
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 19,198 9,914
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 30,803,333 28,121,481
Dettes fiscales et sociales 41,218,056 41,246,827
Total dettes d'exploitation 72,040,587 69,378,222
Dettes diverses
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 2,571 2,571
Autres dettes 878,535 803,083
Total dettes diverses 881,106 805,654
Comptes de régularisation
Produits constatés d'avance 1,433,957 1,266,172
DETTES 133,848,985 126,599,968
Ecarts de conversion passif
TOTAL GENERAL 142,390,363 135,085,589




« INVOKE

Etats financiers du :

01/04/2014 au 31/03/2015 ,en Euro

Comptoir Electrique Frangais

COMPTE DE RESULTAT

2015
France Export Total 2014
Vente de marchandises 318,508,220 6,126,728 324,634,949 330,383,078
Production vendue : - biens
Production vendue : - services 11,091,815 11,091,815 9,444,400
CHIFFRES D'AFFAIRES NETS 329,600,035 6,126,728 335,726,764 339,827,479
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges 6,272,405 6,209,522
Autres produits 746,419 653,076
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION 342,745,587 346,690,076
Charges externes
Achat de marchandises (y compris droits de douane) 204,168,480 203,449,314
Variation de stock (marchandises) (827,890) 2,971,627
Achat de matiéres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de douane) 350 1,657
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)
Autres achats et charges externes 40,677,191 39,313,072
Total charges extemes 244,018,132 245,735,670
Impots, taxes et versements assimilés 5,164,779 4,935,449
Charges de personnel
Salaires et traitements 54,850,088 56,798,229
Charges sociales 22,329,795 22,873,234
Total charges de personnel 77,179,883 79,671,463
Dotations d'exploitation
Dotations aux amortissements sur immobilisations 2,620,130 2,664,799
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant 4,172,920 3,966,300
Dotations aux provisions pour risques et charges 243,950 109,270
Total dotations d'exploitation 7,037,000 6,740,369
Autres charges 5,334,881 5,221,183
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION 338,734,674 342,304,134
RESULTAT D’EXPLOITATION 4,010,913 4,385,942
Opérations en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
Produits financiers
Produits financiers de participations
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 1,217,586 1,387,336
Reprises sur provisions et transferts de charges
Differences positives de change 4
Produits nets sur cessions de valeurs mobiiiéres de placement
TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS 1,217,586 1,387,340
Charges financiéres
Dotations financiéres aux amortissements et provisions
Intéréts et charges assimilées 1,348,950 1,375,965
Différences négatives de change 1,031,944 1,437,054
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiligres de placement
TOTAL DES CHARGES FINANCIERES 2,380,894 2,813,019
RESULTAT FINANCIER (1,163,308) (1,425,679)
RESULTAT COURANT 2,847,605 2,960,263




< INVOKE

Etats financiers du: 01/04/2014 au 31/03/2015 , en Euro
Comptoir Electrique Frangais
COMPTE DE RESULTAT (Suite)
2015 2014
Produits exceptionnels
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 32,444 97,123
Produits exceptionnels sur opérations en capital 10.672 8,825
Reprises sur provisions et transferts de charges 228,354 205,075
TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS 271,469 311,023
Charges exceptionnell

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 45,432 256,165
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 85,435 187,103
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 101,514 124,547
TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES 232,381 567,815
RESULTAT EXCEPTIONNEL 39,088 (256,792)
Participation des salariés aux résultats 460,235 395,693
Impbts surles bénéﬁces 1,084,978 1,047,649
TOTAL DES PRODUITS 344,234,642 348,388,438
TOTAL DES CHARGES 342,893,162 347,128,309
BENEFICE ou PERTE 1,341,480 1,260,129







ANNEXES

FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE
1 Location gérance
Depuis le 1er avril 2005, 53 agences de CEF SAS sont données en location gérance a S.C SAS.

- Le chiffre d'affaires reporting de ces établissements sur I'exercice est de 73 334 708 euros
contre 72 923 523 en N-1,

- Les charges de personnel correspondantes en reporting sont de 14 968 935 euros contre
15 294 617 en N-1,

- La redevance versée par S.C SAS s'éléve a 2 566 715 euros. Elle correspond & 3,5 % du
chiffre d'affaires comptable des établissements concernés. Ce taux a été réévalué au
01/04/2007.

En outre depuis le 1er avril 2014, 7 agences supplémentaires de CEF SAS sont données en location
gérance a S.C SAS.

- Le chiffre d'affaires reporting de ces établissements sur I'exercice est de 7 407 550 euros,
- Les Eharges de personnel correspondantes en reporting sont de 1249 265 511 euros,

- La redevance versée par S.C SAS s'éléve a 148 151 euros. Elle correspond & 2 % du chiffre
d'affaires comptable des établissements concernés.

PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES

1 Principes généraux

Les comptes arrétés au 31/03/2015 sont présentés conformément aux dispositions de la loi du 30
avril 1983, de son décret d'application du 29 novembre 1983 et du plan comptable général de 2014
tel que décrit par le réglement du CRC n°2014-03 du 04 juin 2014.

Ils sont conformes aux nouvelles régles relatives aux provisions et autres passifs énoncés par le
réglement CRC n°2002-10 et CRC n°2004-06.

L'exercice clos le 31/03/2015 a une durée de 12 mois.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses suivantes :

- continuité de I'exploitation,
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
- indépendance des exercices,
et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode
des coflits historiques.



2 Immobilisations Incorporelles
Les frais de logiciels sont amortis selon le systéme de |'amortissement linéaire sur trois ans.

Les frais d'établissement (frais d'acquisition d'immeubles) sont amortis selon le systéme de
I'amortissement linéaire sur cinq ans.

Les droits au bail sont amortis linéairement sur la durée du bail soit neuf ans.

Les droits d'entrée, ainsi que les colits liés a la mise en place du logiciel comptable sont amortis sur
dix ans, selon I'amortissement linéaire.

3 Immobilisations Corporelles

L'application des reglements CRC 2002-10 et CRC 2004-06 n'a pas d'incidence sur les comptes clos
au 31/03/2015.

Les immobilisations sont amorties selon le systéme de I'amortissement linéaire ou dégressif basé sur
la durée d'utilisation estimée. Les durées d'amortissement n'ont pas été modifiées au cours de
I'exercice.

- Constructions Linéaire sur 25 ans a 30 ans
- Mobilier Linéraire sur 3 et 10 ans

- Matériel de bureau Dégressif sur 5 ans

- Installations générales Linéaire de 5 a 10 ans

4 Titres de participation

La valeur des titres de participation est constituée par le colit d'achat. La provision pour dépréciation
des titres est constituée lorsque la valeur d'utilité devient inférieure a sa valeur d'entrée.

La valeur d'utilité des titres s'apprécie a travers les analyses suivantes :
- la capitalisation des flux de trésorerie opérationnels normalisés,

- la détermination d'une valeur de productivité, a partir des résultats courants nets d'impdts
observés au cours des 3 derniers exercices,

- la détermination d'une valeur mathématique (ou patrimoniale)

5 Stocks et en-cours

La méthode retenue pour la valorisation des stocks des agences commerciales est le dernier prix
d'achat connu. Compte tenu du délai rapide de rotation des stocks, cette méthode se rapproche de
la méthode FIFO. Le stock brut s'entend BFA et escomptes déduits.

Une provision pour dépréciation des stocks est déterminée en fonction de I'état réel des produits, ou
en fonction de statistique interne par nature de produits. I en résulte sur I'exercice une reprise nette
pour dépréciation des stocks de 228 691 €.

Au 31/03/2015 la provision pour dépréciation des stocks s'éléve a 765 007 €.



6  Créances clients
Les créances sont valorisées & leur valeur nominale.

Des provisions spécifiques sont comptabilisées lorsqu'une créance est remise au contentieux par
application des taux suivants :

- 50 % lorsqu'une procédure d'injonction de payer est ouverte & I'encontre du client,
- 80 % lorsque le client est déclaré en redressement judiciaire,
- 100 % lorsque le client est en liquidation judiciaire.

7  Provisions pour risques et charges

Des provisions pour risques sociaux ont été constituées pour faire face a des litiges prud’homaux
intervenus au cours de I'exercice.

Une provision est comptabilisée lorsqu'il existe une obligation juridique ou implicite résultant
d'événements passés qui entrainera probablement une sortie de fonds et qu'une estimation fiable de
son montant peut étre effectuée.

Chaque risque ou charge fait I'objet d'une évaluation au cas par cas.

8 . Crédit d'Imp6t pour la Compétitivité et 'Emploi -

Le CICE a pour objet le financement de I'amélioration de la compétitivité des entreprises a travers
notamment des efforts en matiére d'investissement, de recherche, d'innovation, de formation, de
recrutement, de prospection de nouveaux marchés et de reconstitution de leur fonds de roulement.

Le CICE a €té évalué a 1 362 K€ au 31 mars 2015, et a été comptabilisé en réduction des charges de
personnel au crédit d'un sous-compte dédié au compte 64 « charges de personnel».

Le CICE a été affecté a l'investissement ainsi qu'a la formation et au recrutement.

La société n'a pas utilisé ce crédit d'impdt pour financer une hausse de la part des bénéfices
distribués, ni pour augmenter les rémunérations de ses dirigeants.

NOTES SUR LES PRINCIPAUX POSTES DU BILAN ET COMPTE DE RESULTAT

1 Fonds de commerce
Les fonds de commerce figurant a I'actif du bilan se détaillent comme suit :
- droit au bail versé pour la location de I'agence d'Agen : 28 000 €,
- droit au bail versé pour la location de I'agence de Tonnay-Charentes : 10 000 €
- droit au bail versé pour la location de I'agence de Roanne Nord : 35 000 €,
- droit au bail versé pour la location de I'agence de Nice : 100 000 €,
- droit au bail versé pour la location de I'agence de Bastia : 75 000 €,
- fond de commerce de |'agence de Lesparre : 717 791 €,
- fond de commerce de I'agence de Chartres : 1 €,
- fond de commerce de I'agence de Bordeaux : 2 €

4



Les valeurs des fonds de commerce ont été estimées par le cabinet Mazars en septembre 2004.
Aucune perte de valeur n'a été identifiée sur ces fonds de commerce au 31/03/2015.

2 Actifs financiers
Elles se décomposent comme suit :
- Titres de participation GAAT : 12 196 €,
- Titres de participation S.C : 22 000 000 €,
- Créances rattachées aux participations : 21 824 €,
- Préts au personnel : 2 640 €,
- Dépdts et cautionnements : 1 417 487 €

3 Effets de commerce

Au 31/03/2015 le montant des effets de commerce remis en banque se répartis comme suit :
- Société Générale : 1 994 K€ d'effets a I'escompte,
- BNP: 2 771 K€ d'effets a I'encaissement K€,
- LCL : 48 K€ d'effets a I'encaissement

4 - Amortissement dérogatoire

Conformément a l'article 236 II du CGI le codt de revient d'acquisition du nouveau logiciel comptable
a été amorti exceptionnellement sur une durée de 12 mois.

5  Transfert de charges

Le compte « transfert de charges » est utilisé en contrepartie du compte « Avantage en nature »,
pour un montant identique.

Ce traitement permet la prise en compte des avantages en nature pour le calcul des charges sociales
sur les bulletins de salaire.

Sur l'exercice, le montant des transferts de charges dus aux avantages en nature s'éléve a
1746 578 €

6 Impots sur les sociétés
L'IS peut étre ventilé comme suit : (au prorata des résultats)

- part exploitation : 1507 522 €
- part financiére : -437 235 €
- part exceptionnelle : 14 692 €

7 Engagements financiers

En vertu de sa qualité d'associé de la société GAAT Location SNC, les emprunts contractés par cette
derniére pour l'achat du parc véhicules représentent des engagements financiers pour la société CEF
pour le montant total des empunts.



Dans une SNC, les associés répondent solidairement et indéfiniment des dettes.
Au 31 mars 2015 la société GAAT n'a pas d'emprunt.

DIVERS
1 Honoraires des Commissaires aux comptes
Le montant des honoraires des Commissaires aux comptes au titre de I'exercice s'éléve a 49 245 €.

2 Evenements postérieurs a la cloéture
Aucun événement postérieur a la cl6ture.

3 - Mise en place de contrats Swap

La société CEF a souscrit auprés de sa banque un contrat Swap afin de se couvrir contre la hausse
des taux d'intéréts. Le nominal couvert s'éléve a 23,5 M€ , soit le montant du capital restant dd au
titre des emprunts contractés. La méthode de comptabilisation choisie au titre des conséquences
financiéres de la souscription de ces swaps consiste a enregistrer comme un élément unique le
résultat de I'opération principale et du swap via les charges financiéres.

La charge financiére liée a ce contrat Swap au 31/03/2015 s'éléve a 1 032 K€.
La juste valeur des swaps au 31 mars 2015 s'éléve a 2 313 341 €.

4 Rémunération allouée au Président

Une rémunération de 600.000 € a été versée au titre de I'exercice 2014/2015 par décision de
I'associé unique du 26/01/2015.

6 Consolidation

Les obligations de consolidation du groupe sont satisfaites au niveau de la société mére de CEF,
YESSS GROUP (W) SA.



! INVOKE

Etats financiers du :

01/04/2014 au 31/03/2015 ,en

Euro

Comptoir Electrique Francgais

IMMOBILISATIONS

Valeur brute début
2014

AUGMENTATIONS

Réévaluations courant
2015

Acquisitions courant

2015

Frais d'établissement et de développement
Autres postes d'immobilisations incorporelles

3,847,831

519,137

TOTAL DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

3,847,831

519,137

Terrains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Installations générales, agencements des constructions
Installations techniques, matériel et outillages industriels

Installations générales, agencements, aménagements divers

Matériel de transport

Matériel de bureau et mobilier informatique
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

2,599,597
22,159,097

3,825,335

45,056

53,479

65,446
870,552

240,533

TOTAL DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES

28,682,564

1,176,531

Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations

Autres titres immobilisés

Préts et autres immobilisations financiéres

22,012,196

1,375,468

211,925

TOTAL DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES

23,387,664

211,925

TOTAL GENERAL |

55,918,058 |

1,907,594

DIMINUTIONS

Virements courant
2015

Cesslons courant
2015

Valeur brute fin
2015

Valeur d'origine

Frais d'établissement et de développement
Autres postes d'immobilisations incorporelles

2,501

4,364,467

TOTAL DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

2,501

4,364,467

Terrains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Installations générales, agencements des constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriels
Installations générales, agencmts, aménagemts divers
Matériel de transport

Matériel de bureau et informatique, mobilier
Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

30,771
622,727
1,114
121,825

45,056

2,634,271
22,506,922
62,365
3,944,043

TOTAL DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES

676,437

29,182,657

Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations

Autres titres immobilisés

Préts et autres immobilisations financiéres

145,443

22,012,196

1,441,951

TOTAL DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES

145,443

23,454,147

TOTAL GENERAL |

824,381 |

57,001,271 |
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Etats financiers du: 01/04/2014 au 31/03/2015 , en Euro
Comptoir Electrique Frangais
AMORTISSEMENTS
Montant début Montant fi
Situation et mouvements de I'exercice ¢ Augmentations Diminutions n
2014 2015
Frais d'établissement, de recherche et de dév.
Autres postes d'immobilisations incorporelles 1,314,065 381,107 2,501 1,692,670
TOTAL DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 1,314,065 381,107 2,501 1,692,670
Terrains
Constructions sur sol propre 10,877 2,253 13,130
Constructions sur sol d'autrui
Installations générales, agencements des constr.
Installations techniques, matériel et outillage indust. 2,311,197 148,690 30,498 2,429,389
Installations générales, agencements, aménagements 14,167,001 1,588,308 444,457 15,310,853
Matériel de transport 53,479 1,114 52,365
Matériel de bureau et informatique, mobilier 2,844,666 499,525 114,934 3,229,257
Emballages récupérables et divers
TOTAL DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES 19,387,220 2,238,775 591,002 21,034,993
TOTAL GENERAL 20,701,285 2,619,882 593,503 22,727,664
DOTATIONS REPRISES Mvt net des
amortisse-
bilisati rtissabl
immobliisstions amortissaties Différentiel Mode Amort. fiscal | Différentiel Mode Amort. fiscal | ments a la fin
de durée dégressif | exceptionnel | de durée dégressif |exceptionnel | de I'exercice
Frais d'établissement, de recherche et de dév. 101,514 228,354 (126,840)
Autres postes d'immobilisations incorporelles
TOTAL DES IMMO. INCORPORELLES 101,514 228,354 (126,840)
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Inst gén., agencements des constr.
Inst tech, matériel et outillages ind.
Inst gén, agencements, aménag.
Matériel de transport
Matériel de bureau et informatique
Emballages récupérables et divers
TOTAL DES IMMO. CORPORELLES
Frais d'acquisition des titres de participation
TOTAL GENERAL | 101,514 | 228354 (126,840)
TOTAL GENERAL non ventilé | 101,514] | 228,354]  (126,840)]
ch snarti usi . Montant début A cati Dotations aux Montant fin
sur e m
arges réparties plusieurs exercices 2015 ugmentations amortissements 2015

Frais d'émission d'emprunt & étaler
Primes de remboursement des obligations
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Etats financiers du :

01/04/2014 au 31/03/2015 , en

Euro

Comptoir Electrique Frangais

PROVISIONS

Nature des provisions

Montant
au début

Augmentations :
Dotations de

I'exercice

Diminutions :

Utilisées

Non Utilisées

au cours de i'ex au cours de l'ex

Reprises de

I'exercice

Montant
alafin

Provisions réglementé

Provisions pour reconst. des gisements (mines, pétrole)
Provisions pour investissement

Provisions pour hausse des prix

Amortissements dérogatoires

Dont majorations exceptionnelles de 30%

Provisions fiscales pour impl. & 'étranger (av.1.1.92)
Provisions fiscales pour impl. a I'étranger (ap.1.1.92)
Provisions pour préts d'installation

Autres provisions réglementées

1,492,645

101,514

228,354

1,365,805

TOTAL DES PROVISIONS REGLEMENTEES

1,492,646

101,514

228,354

1,365,805

Provisions pour risques et charges

Provisions pour litiges

Provisions pour garanties données aux clients
Provisions pour pertes sur marchés & terme
Provisions pour amendes et pénalités

Provisions pour pertes de change

Provisions pour pensions et obligations similaires
Provisions pour impots

Provisions pour renouvellement des immobilisations
Provisions pour gros entretien et grandes révisions
Prov. pour charges soc. et fisc. sur congés & payer

Autres provisions pour risques et charges

347,098

243,950

122,833

468,215

TOTAL DES PROV. POUR RISQUES ET CHARGES

347,098

243,950

122,833

468,216

Provigions pour dépréciation

Sur immobilisations incorporelles

Sur immobilisations corporelies

Sur immobilisation de titres mis en équivalence
Sur immobilisation de titres de participation
Sur autres immobilisations financiéres

Sur stocks et en-cours

Sur comptes clients

Autres provisions dépréciations

993,698
2,616,849

166,053
4,006,867

394,744
4,008,033

765,007
2,615,683

TOTAL DES PROVISIONS POUR DEPRECIATION

3,610,547

4,172,920

4,402,777

3,380,690

TOTAL GENERAL

5,450,290

4,518,383

4,753,963

5,214,710

Dont dotations et reprises d'exploitation

4,416,870

4,625,610

Dont dotations et reprises financiéres

Dont dotations et reprises exceptionnelies

101,514

228,354

Titres mis en équivalence : montant de la dépréciation a la cldture de I'exercice
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Etats financiers du: 01/04/2014 au 31/03/2015 , en Euro
Comptoir Electrique Frangais
ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES
ETAT DES CREANCES Montant brut A1 an au plus A plus d'1 an
Créances rattachées a des participations 21,824 21,824
Préts (1) (2) 2,640 2,640
Autres immobilisations financiéres 1,417,487 1,417,487
Total actif immobilisé 1,441,951 1,441,951
Clients douteux ou litigieux 1,790,043 1,790,043
Autres créances clients 54,279,859 54,279,859
Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés 122,371 122,371
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 29,399 29,399
Impdts sur les bénéfices 1,687,648 1,687,648
Taxe sur la valeur ajoutée 807,162 807,162
Autres impéts, taxes et versements assimilés
Divers
Groupe et associés (2) 751,882 751,882
Débiteurs divers 10,219,149 10,219,149
Total actif circulant 69,687,512 69,687,512
Charges constatées d'avance 1,439,385 1,439,385
TOTAL DES CREANCES 72,568,848 72,568,848
(1) Montant des préts accordés en cours d'exercice 5,760
(1) Montant des remboursements obtenus en cours d'exercice 5,553
(2) Préts et avances consentis aux associés (personnes physiques)
ETAT DES DETTES Montant brut A1 an au plus Aplus d'1 an A plus de 5 ans
5 ans au plus
Emprunts obligataires convertibles (1)
Autres emprunts obligataires (1)
Emprunts et dettes auprés des ets de crédit a un an maxi 26,758,465 26,758,465
Emprunts et dettes aupres des ets de crédit & + de un an
Emprunts et dettes financiéres divers (1) (2) 28,125,768 725,768 15,400,000 12,000,000
Fournisseurs et comptes rattachés 30,822,531 30,822,531
Personnel et comptes rattachés 22,166,900 22,166,900
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 11,425,136 11,425,136
Impéts sur les bénéfices
Taxe sur la valeur ajoutée 5,585,327 5,585,327
Obligations cautionnées
Autres impdts, taxes et assimilés 2,040,694 2,040,694
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 2,571 2,571
Groupe et associés (2) 4,609,102 4,609,102
Autres dettes 878,535 878,535
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d'avance 1,433,957 1,433,957
TOTAL DES DETTES 133,848,985 106,448,985 15,400,000 12,000,000
(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice 18,850,000
(1) Emprunts remboursés en cours d'exercice 17,170,000

(2) Montant des emprunts et dettes dus aux associés
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Etats financiers du: 01/04/2014 au 31/03/2015 ,en Euro
Comptoir Electrique Frangais
COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL
Nombre de titres Valeur
Catégories de titres créés pendant remboursés Total nominale
Cléture N-1
I'exercice N pendant I'exercice N
Actions ordinaires 320,000 320,000 16.00
Actions amorties
Actions a dividende prioritaire
Actions préférentielles
Parts sociales
Certificats d'investissements
Total 320,000 320,000
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Etats financiers du :

01/04/2014 au 31/03/2015 ,en Euro

Comptoir Electrique Frangais

DETAIL DES TRANSFERTS DE CHARGES

NATURE

MONTANT

Avantage en nature véhicule

1,746,795

TOTAL

1,746,795
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Etats financiers du: 01/04/2014 au 31/03/2015 ,en Euro

Comptoir Electrique Francgais

TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Rubriques

Montant

~N O AW N -

Situation a I'ouverture de l'exercice
Capitaux propres a la cléture de I'exercice N-1 avant affectations
Affectation du résultat a la situation nette par TAGO

Capitaux propres a l'ouverture de I'exercice N

Apports recus avec effet rétroactif a I'ouverture de I'exercice N

Variation du capital

Variation des autres postes

(= A3 + B) Capitaux propres de 'exercice aprés apports rétroactifs

Variations en cours d'exercice

Variations du capital

Variations des prinfes, réserves, report a nouveau

Variations des "provisions" relevant des capitaux propres
Contreparties de réévaluations

Variations des provisions réglementées et subventions d'équipement
Autres variations

Résultat de I'exercice

Capitaux propres au bilan de clture de I'exercice N avant AGO (= C + ou - D)

VARIATION TOTALE DES CAPITAUX PROPRES AU COURS DE L'EXERCICE (=E - C)

dont : variations dues a des modifications de stuctures au cours de I'exercice

Variation des capitaux propres au cours de I'exercice hors opérations de structure (F - G)

6,878,393
1,260,129
8,138,522

8,138,522

(1,280,000)

(126,840)

1,341,480

8,073,163

(65,360)

(65,360)
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Etats financiers du :

01/04/2014 au 31/03/2015 ,en

Euro

Comptoir Electrique Frangais

CHARGES EXCEPTIONNELLES

Nature des charges

2015

2014

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Pénalités sur marchés

Pénalités et amendes fiscales et pénales

Dons, libéralités

Créances devenues irrécouvrables dans I'exercice
Subventions accordées

Rappels d'impéts

Autres charges exceptionnelles sur opérations de gestion

Charges sur exercices antérieurs

Valeurs comptables des éléments d'actif cédés
Immobilisations incorporelles

Immobilisations gorporelles
Immobilisations financieres
Autres éléments d'actif (sauf stocks et valeurs mobiliéres)

Autres charges exceptionnelles
Malis provenant de clauses d'indexation

Lots
Malis provenant du rachat de titres propres
Charges exceptionnelles diverses

Provisions réglementées

3

—
o

=
=2

—
o

=
-k

2,617

42,097
44,714

718

85,435

85,435

101,514

101,514

5,324

231,584
236,908

19,256

187,103

187,103

124,547

124,547

TOTAL

232,381

567,815
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Etats financiers du: 01/04/2014 au 31/03/2015 ,en Euro
Comptoir Electrique Frangais
PRODUITS EXCEPTIONNELS
Nature des produits 2015 2014
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Dédits et pénaiités pergus sur achats et ventes
Libéralités regues
Rentrées sur créances amorties
Subventions d'équilibre
Dégrevements d'impdts (autres qu'impdts sur les bénéfices)
Autres produits exceptionnels sur opérations de gestion 1,032 5,000
Total 1,032 5,000
Produits sur exercices antérieurs 31,412 92,123
Produits des cessions d'éléments d'actif
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles 10,125 7,145
Immobilisations financiéres
Autres éléments d'actif (sauf stocks et valeurs mobilieres)
Total 10,125 7,145
Quote-part des subventions d'invest. virée au résultat
Autres produits exceptionnels
Bonis provenant de clauses d'indexation
Lots
Bonis provenant de rachat ou de ventes de titres propres
Produits exceptionnels divers 547 1,680
Total 547 1,680
Provisions réglementées 228,354 205,075
Total 228,354 410,150
TOTAL 271,470 311,023
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Etats financiers du: 01/04/2014 au 31/03/2015 ,en Euro
Comptoir Electrique Francgais
ENGAGEMENTS FINANCIERS
Entreprises
ENGAGEMENTS DONNES Total Dirigeants Filiales Participations e Autres
ées
Avals : -
Cautions : - 5,955,747 5,500,000 696,281
Garanties : -
Autres : - Nantissement 2,000,000
TOTAL 5,955,747 7,500,000 696,281
Entreprises
ENGAGEMENTS RECUS Total Dirigeants Filiales Participations Autres
llées
Avals : -
Cautions : -
Garanties : -
Autres : -

TOTAL

BNP cautions bancaires : - Nantissement du fond de commerce pour 2 000 000 €

SG cautions bancaires : 455 747 € - BNP cautions bancaires : 240 535 €

LCL : caution personnelle et solidaire envers SC & hauteur de 5 500 000 €
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Etats financiers du: 01/04/2014 au 31/03/2015 ,en Euro
Comptoir Electrique Frangais
EFFECTIF MOYEN
Effectif moyen salarié Eff?ctlf moyen Total
A mis a disposition
Catégories

2015 2014 2015 2014 2015 2014
Cadres 247 253 247 253
Agents de maitrise
Employés et techniciens 990 1,000 990 1000
Autres :
Total 1237 1253 1237 1253
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Etats financiers du: 01/04/2014 au 31/03/2015 , en Euro
Comptoir Electrique Frangais
EFFECTIF AU : 31/03/2015
Effectif salarié Effectif Total
. mis a disposition
Catégories
2015 2014 2015 2014 2015 2014

Cadres 247 256 247 256
Agents de maitrise
Employés et techniciens 1,005 989 1005 989
Ouvriers
Total 1252 1245 1252 1245




Etats financiers du: 01/04/2014 au 31/03/2015 ,en Euro

Comptoir Electrique Frangais

ENTREPRISES LIEES ET PARTICIPATIONS

Montant concernant les entreprises

Postes avec lesquelles la
liées société a un lien de
participation

Immobilisations financiéres
Avances et acomptes sur immobilisations

Participations 22,012,196
Créances rattachées a des participations 21,824
Préts
Total imnmobilisations financiéres 22,034,020
Créances
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances clients et comptes rattachés 2,639,394
Autres créances 250,556

Capital souscrit appelé non versé
Total créances 2,889,951

Passif
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 22,627,511
Emprunts et dettes financiéres divers
Avances et acomptes regus sur commandes en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2,686,065
Autres dettes 4,609,102
Total dettes 29,922,678

Eléments financiers

Produits de participation 3,779
Autres produits financiers
Charges financiéres 771,234
Total éléments financiers 775,013
Autres
Total autres
Total général 55,621,662

« INVOKE

Participation GAAT SNC (40%) : 12 196 € - Dettes Fournisseurs : 914 € - Créances clients : 31 277 €
Quote part de résuitat iiée a ia participation dans GAAT SNC : 21 824 € - Charges Financiéres : 99 715 €
Convention de trésorerie GAAT : 250 000 € - intéréts a recevoir : 556 € - Produits financiers : 1 884 €

Participation S.C SAS (100 %) : 22 000 000 € - Dettes fournisseurs : 874 671 € - Créances clients : 2 510 062 € - Produits rémunération président : 215 000 €
Convention trésorerie S.C SAS : (4 600 000 €) - Intéréts a payer : 9 102 € - Charges financiéres : 40 293 €

Emprunt CEF (W) : 22 000 000 € - Intéréts sur emprunts : 627 511 € - Charges financiéres : 627 511 €
Intéréts a recevoir : 826 € - Produits financiers : 1 895 € - Charges Financiéres : 3 715 €
Dettes fournisseurs : 1 810 480 € - Créances clients : 98 055 € - Redevance livre blanc : 3 298 481 €
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Etats financiers du :

01/04/2014 au 31/03/2015 , en Euro

Comptoir Electrique Francgais

ENGAGEMENTS PRIS EN MATIERE DE PENSIONS

RETRAITES ET INDEMNITES ASSIMILEES

Au profit de
Catégories d'engagement
dirigeants autres provislons

1- Pensions & indemnités assimilées 11,972,654
2. Compléments de retraite pour personnel

en activité
3. Compléments de retraite et indemnités assimilées

pour personnel a |a retraite
4- Compléments de retraite et indemnités assimilées

pour personnel en activité
5- Autres :

Total des engagements 11,972,654

Le montant des engagements a été évalué selon la méthode du prorata des droits au terme par le cabinet Axens

théses retenues sont les suivantes :
- départ : 60 - 62 ans
- salaires 2014 de I'ensemble du personnel
- taux d'évolution des salaires : 2 %

- taux d'actualisation : 1,14 %

- taux de charges sociales : 43,18 % pour les techniciens, 45,36 % pour les cadres et 36,18 % pour les TAM

- taux de contribution employeur : 50 %
- table de mortalité : INSEE 2014

- turn-over moyen




Etats financiers du: 01/04/2014 au 31/03/2015 ,en Euro
Comptoir Electrique Frangais
TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS
Préts et avances X
X Valeur comptable des Montant des Résultat Dividendes
Réserves etre-| Quote-part . consentis par ia CAHT .
. . titres détenus L cautions et avalg (bénéfice ou |encaissés par la
Soclétés Capital porta nouveau | du capitai société et non A du dernler .
i donnés par perte du dernier|société au cours|
avant affectation  détenu encore exercice clos
) Brute Nette 3 ia saciéte exercice cios) | de i'exercice
des résuitats (en %) remboursés
S.CSAS 1,863,550 407,874 100 22,000,000 159,997,296 267,910
GAAT LOCATION SNC 3,000 490 40 12,196 1,886,166 (249,287)

< INVOKE
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DETAILS DES PRODUITS A RECEVOIR CA17PROREC
2015
Comptoir Electrique Frangais
Produits a recevoir Montant
Remboursement créances 208,405
Indemnité d'assurance 132,361
Divers produits a recevoir 1,863
Participation fournisseurs 13,455
Ristoumnes et avoirs a recevoir 9,102,162
Organismes sociaux 29,399
| TOTAL | 9,487,645 |
I SOMME DES EXTENSIONS I j
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DETAIL DES CHARGES A PAYER CA18CHAPAY
2015
Comptoir Electrique Frangais
Charges a payer Montant
Interets financier sur SWAP et intéréts courus 1,029,452
Divers charges a payer dont medecine 1,416
Personnel - Charges a payer
Personnel - Autres Charges & payer 3,014,234
18,620,479
Charges a payer - Organismes socraux
Taxe d'apprentissage 84,755
Formation continue 96,313
Caisse du logement 289,785
Charges a Payer - Etat 1,569,842
Factures non parvenues 5,080,900
Personnel - Participation 3,014,237
Avoirs a établir 191,906

I TOTAL I 32,993,3;|
I SOMME DES EXTENSIONS l 32,993,317|
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Comptoir Electrique Frangais

DETAIL DES CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

CA20CHAAVA

2015

Date Montants
Charges constatées d'avance, libellé
Période Exploitation Exceptionnel

Achat fournitures entretien local Du 01/04/2015 au 30/04/2015 5,517
Eau énergie Du 01/04/2015 au 30/04/2015 1,184
Papeterie Du 01/04/2015 au 30/04/2015 22,953
Locations immobilieres Du 01/04/2015 au 30/04/2015 372,689
Locations mobilieres Du 01/04/2015 au 30/04/2015 37,360
Entretien local Du 01/04/2015 au 30/04/2015 340
Entretien sur biens mobiliers Du 01/04/2015 au 30/04/2015 18,847
Documentation générale Du 01/04/2015 au 30/04/2015

Voyage et déplacement / Réception Du 01/04/2015 au 30/04/2015 (33,489)
Affranchissement Du 01/04/2015 au 30/04/2015 3215
Téléphone Du 01/04/2015 au 30/04/2015 13,206
Taxe fonciére Du 01/04/2015 au 30/04/2015 11,731
Vignette Luxembourg Du 01/04/2015 au 30/04/2015 15,893
Medecine Du 01/04/2015 au 30/04/2015 70,092
Location véhicule Du 01/04/2015 au 30/04/2015

TVS Du 01/04/2015 au 30/04/2015

Fournitures info Du 01/04/2015 au 30/04/2015 234,650
Location logiciel Du 01/04/2015 au 30/04/2015 310,322
Maintenance logiciel Du 01/04/2015 au 30/04/2015 309,857
Renseignements commerciaux Du 01/04/2015 au 30/04/2015

Publicité Du 01/04/2015 au 30/04/2015

Intéréts bancaires Du 01/04/2015 au 30/04/2015 2,174
Sous traitance relance Du 01/04/2015 au 30/04/2015 298
Catalogues Du 01/04/2015 au 30/04/2015 1,976
Actions promotionnelles Du 01/04/2015 au 30/04/2015

Foires et expositions Du 01/04/2015 au 30/04/2015

Entretien véhicules Du 01/04/2015 au 30/04/2015 1,000
Honoraires Du 01/04/2015 au 30/04/2015 43,824
Cadeaux clients Du 01/04/2015 au 30/04/2015 2,120
Avoirs a établir Du 01/04/2015 au 30/04/2015 (6,376)

| TOTAL | 1,439,383 |
| SOMME DES EXTENSIONS | 1,439,383 |
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DETAIL DES PRODUITS CONSTATES D'AVANCE CA21PROAVA
2015
Comptoir Electrique Frangais
Date Montants
Produits constatés d'avance, libellé
Période Exploitation Financier Exceptionnel
Participation fournisseurs 198,538
Abonnement fournisseurs tarifs 235,000
Prestation bunker France Du 01/04/2014 au 28/02/2015 779,094
Maintenance logiciel Du 01/04/2014 au 30/04/2014 151,143
Ristournes sur achats 70,182
I TOTAL | 1,433,957 l 1
r SOMME DES EXTENSIONS | 1,433,957 I




COMPTOIR ELECTRIQUE FRANCALIS
Société par actions simplifiée au capital de 4.800.000 €

5 chemin du Torey - 69340 FRANCHEVILLE
319 883 344 RCS LYON

«00000--

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DES DECISIONS
DE L'ASSOCIE UNIQUE DU 2 JUILLET 2015

L'an deux mille quinze et le deux juillet, au siége de la sociéte CEF (W) SA situé 5, rue Xavier
Brasseur - L-4040 Esch-sur-Alzette (Luxembourg),

- La société CEF (W) SA, société anonyme de droit luxembourgeois, au capital de
56.000.000 €, dont le siége social est situé 5, rue Xavier Brasseur - L-4040 Esch-sur-Alzette
(Luxembourg), identifiée sous le numéro B 103686 au RCS du Luxembourg,

représentée par Monsieur Adam MACKIE et Monsieur Alexandre RIBEIRO,

Associé unique détenant la totalité du capital de la societé COMPTOIR ELECTRIQUE
FRANCAIS-CEF (ci-aprés la "Société"),

En présence de Monsieur Ludovic BLETTERY, représentant permanent de CEF (W) SA en sa

qualité de Président de la Société,

I- A préalablement exposé ce qui suit :

Les comptes annuels (bilan, compte de résultat et annexe) de l'exercice clos le 31 mars 2015 et le
rapport de gestion sur les opérations de l'exercice écoulé ont été arrétés par le Président de la
Société conformément aux dispositions légales et statutaires.

II - A pris les décisions suivantes :

-

Affectation du résultat,

-

Pouvoirs. /4/



Les documents suivants sont mis a la disposition de I’associé unique :

1? - Le bilan, le compte de résultat, et 'annexe arrétés au 31 mars 2015 ;
2° - Le rapport de gestion du Président ;

3° - Le rapport du commissaire aux comptes ;

4° - Le texte des décisions proposées.

Le Président déclare que l'inventaire, le compte de résultat, I'annexe, le bilan, le rapport de gestion
du Président, le rapport général du commissaire aux comptes, le texte des décisions proposées
ainsi que les autres documents énumérés par la loi et les réglements ont été tenus a la disposition
de I’associé unique, du Comité d'Entreprise et du Commissaire aux comptes dans les conditions
requises. Le Comité d'Entreprise n'a formulé aucune remarque et n'a émis aucune proposition de
décision.

L'associé unique donne acte au Président de cette déclaration.

Le Président donne ensuite lecture de son rapport de gestion ainsi que du rapport du commissaire
aux comptes.

B

DEUXIEME DECISION

(Affectation du résultat de l'exercice clos le 31 mars 2013)

Aprés avoir rappelé que la Réserve légale est d’ores et déja dotée a hauteur de 10% du capital
social, I'associé unique décide d'affecter comme suit le bénéfice de l'exercice clos le 31 mars 2015
s’élevant a la somme de 1.341.480 €, constituant en I'absence de tout report & nouveau antérieur le
bénéfice distribuable de I’exercice €coulé :

- distribution a |’associ¢ unique a titre de dividendes d’une somme de 1.34]1.480 €.

L’associé unique décide de procéder en outre a la distribution au profit de 1’associé unique d’une
somme de 7.500 € par prélévement sur le compte de réserves facultatives qui est ainsi ramené de
la somme de 7.508 € 4 la somme de 8 €.

Le total des sommes ainsi distribuées s’éléve a 1.348.980 €, soit de l'ordre de 4,2156 € pour
chacune des 320.000 actions qui composent le capital social. Les sommes distribuées seront mises
en paiement au siége social a compter de ce jour. L’associé unique prend acte de ce que la totalité
des revenus distribués est éligible & la réfaction prévue a Particle 158-3-2° du Code géneral des
impdts (sous réserve que ces revenus distribués soient pergus par des personnes relevant de
I’'impét sur le revenu).

Conformément a la loi, I'associé unique prend acte des distributions intervenues au titre des trois
derniers exercices :



. Revenus éligibles 2 la réfaction prévue a | Revenusnon élig‘ibl’cs ala
Exercice Particle 158-3-2° du CGI réfaction prévue a P’article

158-3-2° du CGI

Dividendes Autres revenus
distribués
30 janvier 2012 [Néant Distribution de Neant
réserves :
8.704.000 € (soit
27,20 € par action)
Exercice clos le 11.648.000 € Néant MNéant
31 mars 2012 (soit 5,15 € par action)
Exercice clos le |1.808.000 € Néant Néant
31 mars 2013 (soit 5,65 € par action)
Exercice clos le [1.260.129 € 19.871 € MNéant
31 mars 2014 (soit de l'ordre de 3,94 € ([soit de l'ordre de
par action) 0,06 € par action)
i
SEPTIEME DECISION

(Pouvoirs)

Tous pouvoirs sont donnés au porteur d'un original, d'une copie ou d'un extrait des présentes a
I'effet d'accomplir toutes les formalités qui seront nécessaires.

--00000--

L'ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant la parole, le Président déclare la séance
levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent proces-verbal qui a été signé apres lecture par
l'associé unique.

Extrait certifié conforme a I'original.

Valentin PARISI



