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Bilan – Actif  
 

    Amortissements, 
provisions 

    

ACTIF Brut  NET NET 

  31/12/2022 31/12/2022 31/12/2022 31/12/2021 

          

Immobilisations incorporelles         

Concessions, brevets et droits similaires  9 126 072 7 949 121 1 176 951 229 995 

Fonds commercial  1 534 197 466 109 1 068 089 1 192 712 

Immobilisations en cours incorp 2 891 408 0 2 891 408 0 

Immobilisations corporelles         

Terrains 1 154 004 53 799 1 100 205 1 100 205 

Constructions  41 415 888 15 786 024 25 629 864 26 951 030 

Installations techniques, matériel et outillages industriels 63 439 014 50 224 112 13 214 902 14 064 563 

Autres immobilisations corporelles  15 448 669 12 167 370 3 281 299 3 291 488 

Immobilisations en cours 2 721 686 0 2 721 686 4 260 455 

Immobilisations financières         

Autres participations 73 692 824 7 354 584 66 338 240 69 067 919 

Créances rattachées à des participations  0 0 0 0 

Autres immobilisations financières 563 129 0 563 129 3 399 318 

          

Total de l'actif immobilisé 211 986 892  94 001 119  117 985 774  123 557 684 

          

Stocks         

Matières premières, approvisionnements 26 238 288 3 885 061 22 353 227 16 600 670 

En cours de production de biens 21 217 744 1 103 604 20 114 140 14 725 285 

Produits intermédiaires et finis 8 142 415 0 8 142 415 11 053 359 

Avances et acomptes versés sur commande 57 994 0 57 994 102 411 

Créances         

Clients et comptes rattachés  50 711 157 3 754 964 46 956 193 53 039 147 

Autres créances 18 896 955 0 18 896 955 25 100 041 

Divers         

Disponibilités 3 421 602 0 3 421 602 6 356 263 

Comptes de régularisation         

Charges constatées d'avance 548 560 0 548 560 1 317 776 

          

Total de l'actif circulant 129 234 714 8 743 629 120 491 085 128 294 952 

          

Ecarts de conversion actif 521 158 0 521 158 244 287 

TOTAL ACTIF 341 742 765 102 744 748 238 998 017 252 096 923 
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Bilan – Passif 

 

      

PASSIF 31/12/2022 31/12/2021 

      

      

Capitaux propres     

Capital social 27 601 794 27 601 794 

Primes d'émission, de fusion, d'apport … 0 0 

Ecart de réévaluation  27 544 27 544 

Réserve légale  2 760 179 2 760 179 

Autres réserves 2 572 933 2 572 933 

Report à nouveau  76 754 204 69 919 497 

RESULTAT DE L'EXERCICE 14 838 623 27 172 871 

Subventions d'investissement 539 214 367 965 

Provisions réglementées 2 437 691 2 012 109 

Total des capitaux propres 127 532 182 132 434 892 

      

Provisions pour risques et charges     

Provisions pour risques 14 260 422 12 808 473 

Provisions pour charges  13 426 168 10 978 752 

Total des provisions 27 686 589 23 787 224 

      

Dettes financières     

Emprunts auprès des ets de crédit 8 995 196 11 240 309 

Emprunts et dettes financières divers 12 346 464 16 898 801 

Dettes exploitation     

Avances et acomptes reçus sur commande 16 077 828 19 534 003 

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 29 348 252 31 023 538 

Dettes Fournisseurs d'immobilisations 207 364 601 489 

Dettes fiscales et sociales  15 755 607 14 744 284 

Dettes diverses     

Autres dettes 798 153 1 704 228 

Comptes de régularisation     

Produits constatés d'avance 0 0 

      

Total des dettes 83 528 864 95 746 650 

      

Ecarts de conversion passif 250 382 128 157 

TOTAL PASSIF 238 998 017 252 096 923 
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Compte de Résultat 
 

      

EN EUR 31/12/2022 31/12/2021 
      

      

Chiffre d'affaires net 173 979 344 173 117 319 

Production Stockée 1 857 576 -2 430 945 

Reprise sur amortissements et provisions, transferts de charges  16 797 659 20 815 990 

Subventions d'exploitation  428 917 176 921 

Autres produits 239 263 677 047 

Total des produits d'exploitation  193 302 760 192 356 330 

Achats de matières premières et autres approvisionnements 57 521 041 53 568 233 

Variation de stocks  -5 747 322 4 167 502 

Autres achats et charges externes  51 860 062 47 759 408 

Impôts, taxes et versements assimilés 2 882 401 2 995 795 

Salaires et traitements  39 741 943 42 585 173 

Charges sociales  16 580 718 16 575 256 

DAP sur immobilisations  4 614 665 4 320 332 

DAP sur actif circulant  5 049 535 4 269 233 

DAP pour risques et charges  14 955 778 5 570 520 

Autres charges  726 070 3 105 845 

Total des charges d'exploitation  188 184 892 184 917 298 

Résultat d'exploitation  5 117 868 7 439 032 

      

Produits financiers de participations  15 306 329 15 204 795 

Reprise sur provisions et transferts de charges financiers 244 249 15 456 973 

Différences positives de change 1 876 794 624 682 

Autres intérêts et produits assimilés  515 580 660 896 

Produits nets sur cessions de VMP 0 0 

Autres produits financiers 0 3 387 658 

Total des produits financiers  17 942 952 35 335 005 

Pertes sur créances rattachées à des participations 0 11 247 717 

Intérêts et charges assimilées  384 982 437 376 

Dotations financières aux amortissements et provisions 3 250 837 1 530 676 

Différences négatives de change 2 413 635 563 332 

Autres charges financières 0 125 923 

Total des charges financières  6 049 454 13 905 024 

Résultat financier  11 893 498 21 429 981 

Résultat courant avant impôts 17 011 366 28 869 013 

      

Produits exceptionnels sur opérations en capital 254 585 87 109 

Produits exceptionnels sur opérations de gestion  0 0 

Reprise sur provisions et transferts de charges 341 207 243 231 

Quote part des subventions virées au résultat 43 528 22 050 

Autres produits exceptionnels 0 0 

Total des produits exceptionnels  639 320 352 390 

Charges exceptionnelles sur opérations en capital  466 874 73 576 

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion  375 156 375 090 

Autres charges exceptionnelles 0 0 

Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 766 789 599 510 

Total des charges exceptionnelles 1 608 819 1 048 176 

Résultat exceptionnel  -969 499 -695 786 

      

Intéressement et Participation des salariés aux résultats 1 654 011 2 020 912 

Impôts sur les bénéfices -450 768 -1 020 556 

      

TOTAL DES PRODUITS  211 885 032 228 043 725 

TOTAL DES CHARGES  197 046 409 200 870 853 

      

RESULTAT NET 14 838 623 27 172 871 
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ANNEXE AUX COMPTES ANNUELS 
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L'exercice a une durée de douze mois couvrant la période du 1er janvier 2022 au 31 décembre 2022.  

Les notes ci-après font partie intégrante des comptes sociaux dont le total du bilan est de 238 998 017 € et 
dont le compte de résultat dégage un bénéfice net de 14 838 623 €. 

Les présents comptes annuels ont été arrêtés par le Directoire le 16 avril 2023 et examinés par le Conseil de 

surveillance le 18 avril 2023. 

L'annexe comprend les tableaux obligatoires présentant un caractère significatif. 

 

1/ PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES 

 

1.1/ Méthodes comptables en vigueur 

Les comptes annuels de l'exercice au 31/12/2022 ont été établis en conformité avec le règlement de 

l'Autorité des Normes Comptables N° 2014-03 du 5 juin 2014 relatif au Plan Comptable Général mis à jour 

par le règlement ANC n°2018-01 du 20 avril 2018 et n°2018-07 du 10 décembre 2018. 

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect des règles de prudence, 

conformément aux hypothèses de base : continuité de l’exploitation, indépendance des exercices et 

permanence des méthodes sauf mention expresse, et conformément aux règles générales d’établissement et 
de présentation des comptes annuels. 

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode dite des 

"coûts historiques" à l'exception de certaines immobilisations qui ont fait l'objet, en 1976, d'une réévaluation 

légale et en 1992 d'une réévaluation libre lors de la fusion avec la société A. DEHE. 

La constatation du chiffre d’affaires se fait à la livraison des produits, selon les incoterms prévus au contrat. 

La méthode de l’achèvement est exclusivement appliquée aux activités « Appareils de voie » et « Produits de 

signalisation ».  

Seule l’activité « Systèmes de signalisation » connaît l’application de la méthode à l’avancement pour les 
grands contrats, selon la méthode par les coûts. Le montant du CA à l’avancement se monte à 1,3 M€ HT au 

31/12/2022. 

Les travaux en-cours concernent principalement l’activité « Appareils de voie » dont l’avancement dépend du 

niveau de facturation et dont le montant est calculé selon la marge estimée des projets.  

Par ailleurs, l’analyse des contrats long terme peut conduire à comptabiliser des pertes à terminaison basées 

sur l’estimation initiale puis la révision en cours de projet des coûts à engager pour finaliser le projet. 
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1.2/ Changement de méthode comptable 

Aucun changement de méthode n'est intervenu au cours des exercices présentés. 

 

2/ CONSOLIDATION DES COMPTES DANS LA SOCIETE VOSSLOH AG 

Suite à l’acquisition des titres de la société COGIFER S.A. au 30 septembre 2002, la société VOSSLOH France 

détient 100% des titres de la société VOSSLOH COGIFER S.A. 

Les comptes de la société sont intégrés dans le périmètre de consolidation, suivant la méthode de 

l'intégration globale, dans les comptes consolidés de : 

VOSSLOH AG 

Vosslohstrasse 4 

D-58791 Werdohl 

Allemagne 

 

3/ EVENEMENTS MARQUANTS DE L'EXERCICE ET EVENEMENTS POST-CLOTURE 

3.1 / Evénements marquants de l’exercice 

3.1.1  Activité 

Le chiffre d’affaires de Vossloh Cogifer s’élève en 2022 à 173,9 m€, en augmentation de 0,5% par rapport à 

celui de 2021 (173,1 m€). Cette variation stable s’explique par des hausses d’activité avec certains clients qui 

se compensent par des baisses d’activité avec d’autres. 

L’évolution favorable du carnet de commandes en 2022 se matérialisera en partie dans le chiffre d’affaires 

2023.  

3.1.2 Impact du conflit en Ukraine et inflation 

Le conflit armé entre la Russie et l'Ukraine, qui a débuté le 24 février 2022, a eu un impact majeur sur 

l’économie mondiale. Outre le risque accru de pénurie de certains composants, la hausse historique de 

l’inflation a fortement impacté le secteur industriel notamment au niveau du coût des matières premières et 

de l’énergie. 

La hausse du coût de l’énergie a toutefois été modérée en 2022 car les prix étaient négociés en partie avant 

le conflit en Ukraine.  

La hausse du coût des matières premières a quant à elle eu un impact négatif sur notre résultat 

d’exploitation.  Afin de limiter cet impact et lorsque cela était possible, cette hausse a été répercutée dans la 

facturation aux clients. 
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3.1.3 Gestion des Emplois et Parcours Professionnels (« GEPP ») 

En 2021, le projet One France a été initié avec la fusion des trois sociétés opérationnelles Vossloh Cogifer SA, 

Siema Applications SAS et Outreau Technologies SAS. Ce projet s’articule autour d’une organisation par 
processus, d’une harmonisation sociale entre les sites (pacte social) et d’une démarche de gestion des 

emplois et des parcours professionnels (GEPP). Afin de garantir le développement de Vossloh Cogifer SA et 

de mettre en œuvre la stratégie « Bâtir, Consolider, Transmettre », un travail de cartographie des métiers et 

des compétences actuels et futurs a été engagé. Un accord GEPP a été signé et une provision pour 

restructuration a été comptabilisé en 2022 pour un montant de 7,3 m€ permettant la mise en place 
progressive d’une nouvelle organisation intégrée et efficace au service des clients de Vossloh Cogifer SA.  

La provision GEPP s’élève au 31 décembre 2022 à 6,6 m€. 

 

3.2 / Evénements post-clôture    

Pas d’événements post-clôture à notre connaissance. 

 

4/ NOTES SUR LE BILAN et COMPTE DE RESULTAT : 

4.1/ CAPITAL SOCIAL 

Le capital social est de 27 601 794 € se composant de 1 452 726 actions de 19 €. 

 

4.2/ VARIATION DES ECARTS DE REEVALUATION  

 

 

  
Montant au début 

de l'exercice 

Diminutions 

dues aux 

Amort. 

Montant à la fin 

de l'exercice 

Terrains                     -                        -                        -    

Constructions, installations techniques, outillage industriel                     -                        -                        -    

Autres immobilisations corporelles                     -                        -                        -    

Participations          27 544                        -             27 544    

        

Total          27 544                        -             27 544    

dont :        

Réserve de réévaluation 1976              27 544    

Autres écarts                         -    
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4.3/ VARIATION DES CAPITAUX PROPRES 

  

  

Solde Ouverture 

01/01/2022 

Affectation 

Résultat 2021 

AGO 

Variation 

Exercice 2022 

Solde Clôture 

31/12/2022 

Capital – valeur         27 601 794                           -                           -          27 601 794    

Primes d'émission, fusion, apports                          -                           -                           -                           -    

Ecarts de réévaluation                27 544                           -                           -                 27 544    

Réserves :                          -                           -                           -                           -    

              - Légale           2 760 179                           -                           -            2 760 179    

              - Statutaires                          -                           -                           -                           -    

              - Réglementées           2 572 933                           -                           -            2 572 933    

Autres réserves                          -                           -                           -                           -    

Report à nouveau         69 919 497            6 834 707                           -          76 754 204    

Résultat de l'exercice précédent         27 172 871    (27 172 871)                           -                           -    

Résultat de l'exercice en cours                          -          14 838 623          14 838 623    

Provisions réglementées diverses                          -                           -                           -                           -    

Subventions d'équipement              367 965                           -               171 249               539 214    

Amortissements dérogatoires           2 012 109                           -               425 582            2 437 691    

Total       132 434 892    (20 338 165)          15 435 454        127 532 182    

 

4.4/ PROVISIONS 

 

4.4.1 Provision pour Indemnités de fin de carrière 

La provision pour indemnités de fin de carrière est passée de 8 029 k€ au 31/12/2021 à 4 962 k€ au 
31/12/2022. Cette variation s’explique principalement par l’évolution du taux d’actualisation qui est passé 

d’un taux proche de 0% en 2021 à 3,7% en 2022. Cette provision a été calculée avec un taux d’évolution des 
salaires de 1 ,65%, un taux de capitalisation et un taux d'actualisation définis selon la maturité et d’après 

l’indicateur AA RATING EUR REPS CREDIT CURVE.  

La provision pour pensions et retraites est enregistrée conformément à la méthode considérée comme 

préférentielle par le P.C.G. L'entreprise n'a pas souscrit d'autres engagements de retraite, elle comprend 

donc exclusivement les indemnités de fin de carrière légales. Les engagements IFC sont calculés à partir de la 

table INSEE 2018-2020. 
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4.4.2 Etat et mouvements des provisions 

 

  

Début Exercice 
Changement 

méthode 
Dotations Reprises Fin Exercice 

Provisions pour hausse des prix 
                             -                         -                                 -                                 -                                 -    

Amortissements dérogatoires 
             2 012 109                         -                    766 791                    341 209                 2 437 691    

Autres provisions réglementées 
                             -                         -                                 -                                 -                                 -    

 TOTAL PROVISIONS REGLEMENTEES I              2 012 109                        -                   766 791                   341 209                2 437 691    

Provisions pour garanties aux clients 
             6 758 928                         -                 4 714 950                 2 914 241                 8 559 637    

Provisions pour pertes à terminaison 
                324 450                         -                    493 412                    187 621                    630 241    

Provisions pour pertes de change 
                244 248                         -                    521 158                    244 248                    521 158    

Provisions pour pensions et retraites 
             8 029 476                         -                    629 076                 3 695 893                 4 962 659    

Provision pour impôts 
                215 493                         -                      215 493                                 -    

Provision pour restructuration 
             1 710 680                         -                 7 067 549                 1 229 385                 7 548 844    

Autres provisions risques et charges 
             6 503 948                         -                 2 055 087                 3 094 985                 5 464 050    

 TOTAL PROVISIONS RISQUES ET CHARGES II            23 787 224                        -              15 481 232              11 581 867              27 686 589    

Provision dépréciat. immobilisations incorporelles                 341 486                         -                    124 623                                 -                    466 109    

Prov. dépréciation / Titres de participation 
             4 624 905                         -                 2 729 679                   7 354 584    

Prov. dépréciation / Autres immobilis. financières 

                             -                         -                                     -    

Provisions dépréciation stocks, en cours, produits finis              5 606 158                         -                 4 830 962                 5 448 455                 4 988 665    

Provisions dépréciation comptes clients 
             3 538 570                         -                    218 572                        2 178                 3 754 964    

Provisions pour autres créances d'exploitation 
                             -                         -                                     -    

Provisions pour autres créances diverses 
                             -                         -                                     -    

Autres provisions pour dépréciation 
                             -                         -                                     -    

 TOTAL PROVISIONS POUR DEPRECIATION III            14 111 119                        -                7 903 836                5 450 633              16 564 322    

  
          

 TOTAL GENERAL I + II + III             39 910 451                         -               24 151 859              17 373 709               46 688 602    

Dotations et reprises d'exploitation 
               20 009 608              16 788 251      

Dotations et reprises financières 
                 3 250 837                    244 248      

Dotations et reprises exceptionnelles 
                    766 791                    341 209      

 Total                 24 027 236              17 373 709      

 

Détail des Autres Provisions pour Risques et Charges 

Les Autres Provisions pour Risques et Charges au 31/12/2022 (5 464 k€) se composent comme suit :  

  Solde au 31/12/2022 

Provisions médailles du travail                            491 076    

Provisions pour litiges R.H                        1 620 000    

Provisions pour pénalités sur marchés                        1 829 386    

Provisions pour charges diverses                        1 100 000    

Provisions pour risques divers 
                           423 588    

Total                        5 464 050    
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4.5/ ACTIF IMMOBILISE 

 

Les immobilisations brutes figurent au bilan pour leur valeur d'acquisition ou d'apport, corrigées des 

incidences des réévaluations légales dont la dernière est relative à 1976.  

Les immobilisations créées par l’entreprise sont valorisées à leur coût de production sans incorporation de 

frais financiers ou de frais d’administration générale. 

Règles d’évaluation des immobilisations :  

La valeur brute des éléments corporels et incorporels de l'actif immobilisé correspond à la valeur d'entrée 

des biens dans le patrimoine, compte tenu des frais nécessaires à la mise en état d'utilisation de ces biens, 

mais à l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition. 

Règles d’amortissement : 

Amortissement des immobilisations incorporelles 

Les brevets sont amortis sur la durée prévisionnelle d’utilisation par l’entreprise. Les logiciels informatiques 

sont amortis en linéaire sur 12 mois à compter de la date d’acquisition. 

Amortissement des immobilisations corporelles 

Principales durées d’amortissement : 

- Constructions industrielles : 20 ans  

- Agencements et aménagements : 10 ans 

- Installations techniques, matériel et outillage :  4 à 10 ans  

- Matériel de transport :  4 ans  

- Matériel informatique  : 3 ans  
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Immobilisations, amortissements et provisions sur actif immobilisé 

 

Immobilisations 
 

  

Valeur brute au 

début de l'exercice 
Augmentation Diminutions 

Reclassement de 

poste à poste 

Valeur brute à la fin 

de l'exercice 

FRAIS D'ETABLISSEMENT ET DE R&D  - 

I                               -                            -                            -                              -                                 -    

AUTRES IMMOBILISATIONS 

INCORPORELLES - II               9 514 176            4 037 501                                -               13 551 677    

Terrains 
             1 154 004                       1 154 004    

Constructions sur sol propre 
           41 454 971                    7 000                  46 082                 41 415 888    

Installations techniques, outillage 

industriel            62 415 816                789 772                706 538                  939 964               63 439 014    

Installations générales, agencements 

divers            11 148 288                238 740            1 209 049                  306 925               10 484 904    

Matériel de transport 
                131 015                    15 000                      116 015    

Matériel de bureau, informatique, 

mobilier              4 678 083                263 557                124 694                    30 805                 4 847 750    

Immobilisations corporelles en cours 
             4 260 455            1 525 011      (3 063 780)                 2 721 686    

IMMOBILISATIONS CORPORELLES - III 
         125 242 630            2 824 080            2 101 363    (1 786 085)             124 179 262    

TOTAL   I + II + III  
         134 756 807            6 861 581            2 101 363    (1 786 085)             137 730 939    

Titres de participation 
           73 692 824                     73 692 824    

Autres titres immobilisés 
                             -                                       -    

Prêts, autres immobilisations 

financières              3 399 318                275 842            3 112 031                      563 129    

IMMOBILISATIONS FINANCIERES  - IV 
           77 092 142                275 842            3 112 031                              -               74 255 953    

TOTAL GENERAL I + II + III + IV 
         211 848 949            7 137 423            5 213 394    (1 786 085)             211 986 892    

 

Amortissements 

  

  

Cumulés au 

début de 

l’exercice 

Dotations Diminutions 

Reclassement 

de poste à 

poste 

Cumulés à la fin 

de l'exercice 

FRAIS D’ETABLISSEMENT ET R&D  - I                         -                          -                          -                               -    

AUTRES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES - II 

         7 749 984              323 760                          -                8 073 744    

Terrains               53 799                          -                          -                     53 799    

Constructions sur sol propre        14 503 941           1 321 260                39 176              15 786 024    

Installations techniques,  outillage        48 351 253           2 128 340              255 481              50 224 112    

Installations générales, agencements          8 656 482              469 793           1 201 790                7 924 485    

Matériel de transport             118 940                  5 932                15 000                   109 872    

Matériel de bureau et informatique          3 890 475              365 581              123 043                4 133 012    

IMMOBILISATIONS CORPORELLES  - III        75 574 890           4 290 905           1 634 490                         -            78 231 305    

TOTAL GENERAL  - I + II + III        83 324 874           4 614 665           1 634 490                         -            86 305 049    
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Provisions pour dépréciation d’immobilisations 

 
 

  

Cumulés au 

début de 

l’exercice 

Dotations Diminutions 

Reclassement 

de poste à 

poste 

Cumulés à 

la fin de 

l'exercice 

AUTRES IMMOBILIS. INCORP. (Fonds commercial)       341 486                           -              341 486    

 

 

 

Le fonds commercial (valeur brute 341 K€) est provisionné pour le montant total. 

 

Immobilisations financières : 

Titres de participation : 

 

Les titres sont valorisés à leur coût d’achat ou d’apport ; la valeur d’inventaire au 31 décembre 2022 est 

appréciée par rapport à la quote-part de l’actif net ou en fonction des perspectives économiques qu’ils 

représentent dans les filiales considérées. 

 

Titres de participation : mouvements de l’année 

 

Néant 

 

Provisions sur titres de participation : mouvements de l’année 

 

L’augmentation de la provision de 2,7 M€ se décompose comme suit : 

 

  Dotations 

cumulées au 

début de 

l’exercice 

Dotations Reprises 
Dotations cumulées à 

la fin de l’exercice 

          

JACQUEMARD AVR S.A.    2 091 607                  2 091 607    

VOSSLOH COGIFER ITALIA SRL                    -       1 573 175                1 573 175    

ATO - ASIA TURNOUTS LTD                    -                                  -    

VOSSLOH COGIFER MALAYSIA SDN BHD                    -                                  -    

VOSSLOH COGIFER TURNOUTS INDIA PVT LTD       379 493          175 876                   555 369    

BEEKAY ENGINEERING & CASTINGS                    -          980 628                   980 628    

VOSSLOH COGIFER  SIGNALLING INDIA PVT LTD    1 485 617                  1 485 617    

WUHU CHINA RAILWAY  COGIFER TRACK CO. LTD                   0                                 0    

Vossloh Cogifer do Brasil Metalúrgica MBM SA                    -                                  -    

IBRAFER - INTERNACIONAL BRASILEIRA DE APARELHOS FEROVIAROS 

PARTICIPACOES LTD 
      648 007                     648 007    

OUTREAU TECHNOLOGIES                    -                                  -    

OUTREAU Japan         20 181                        20 181    

                     -                                  -    

Total    4 624 905        2 729 679                 -              7 354 584    
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4.6/ STOCKS 

 

  2022 2021  Ecart en €   Ecart en %  

Stocks Matières Premières 26 175 528 20 420 130 5 755 399 28,18% 

Marchandises transit 62 760 75 946 -13 186  -17,36% 

Stocks Produits En Cours 21 217 744 16 436 038 4 781 706 29,09% 

Stocks Produits Finis 8 142 415 11 053 359 -2 910 944 -26,34% 

Total stocks 55 598 447 47 985 472 7 612 975 15,87% 

Prov. dépréciation stocks MP -3 885 061 -3 895 405 10 344 -0,27% 

Prov. dépréciation stocks EC -466 827 -429 317 -37 510 8,74% 

Prov. dépréciation stocks PF -636 777 -1 281 436 644 659 -50,31% 

Total dépréciations -4 988 665 -5 606 158 617 493 -11,01% 

Stocks nets 50 609 782 42 379 314 8 230 468 19,42% 

 

Stocks de matières premières : 

Ils sont valorisés au coût d’achat, et n'incluent pas de charges financières. Les matières et articles à faible 

taux de rotation ont été dépréciés pour les ramener à leur valeur d’utilité. 

 

Produits en cours et produits finis : 

Il convient de distinguer les activités Appareils de voie et Signalisation Produits qui sont intégralement sur un 

mode de comptabilisation à l’achèvement, de l’activité Signalisation Systèmes qui comprend une 

comptabilisation à l’avancement. 

Pour les activités Appareils de voie et Signalisation Produits, le coût de production comprend le coût d'achat 

des matières et fournitures, augmenté des charges directes et indirectes de production à l'exclusion des frais 

financiers et des frais d'administration générale.  

Pour l’activité Signalisation Systèmes, les dépenses relatives aux contrats à long terme sont comptabilisées 

au fur et à mesure de leur réalisation et les résultats sont constatés à l’avancement. Le chiffre d'affaires est 

comptabilisé au prorata des dépenses.  

La détermination du coût de revient des en-cours ou des produits finis est faite sur la base du niveau 

d’activité prévue pour l’année, les coûts éventuels de sous-activité ou de stockage en étant exclus au cas où 

l’activité prévue ne serait pas atteinte. 

 

Dépréciation des stocks : 

Le calcul de la dépréciation des stocks est basé sur la consommation annuelle des produits achetés et 

fabriqués de l‘année précédente. Les stocks et les quantités dépréciées sont valorisés au Prix de Revient 
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Standard (PRS) de l’article. La base de la dépréciation est la quantité en stock moins la quantité entrée de 

l’année. En fonction du niveau de la consommation par rapport au stock réel, un % est appliqué au solde. 

 

4.7/ CREANCES ET DETTES 

Les créances sont valorisées à leur valeur nominale ou à la valeur d’apport. 

Dépréciation : Si la valeur d’inventaire appréciée par rapport à la situation du débiteur est inférieure à la 

valeur comptable, une provision pour dépréciation est constituée. Les créances font l’objet d’une analyse au 
cas par cas pour constitution d’une provision appliquée au montant hors taxes en fonction du degré 

d’irrécouvrabilité. 

Créances en devises étrangères : Les créances en devises étrangères sont évaluées au 31 décembre sur la 

base du dernier cours de change précédant la clôture du bilan. La différence de change ainsi constatée par 

rapport au cours de comptabilisation est imputée aux comptes d’écarts de conversion : les écarts de 

conversion-actif donnent lieu à provision pour la partie non couverte à terme. 

 

Etat des créances :  

 

  
Montant Brut A 1 an au plus A plus d'1 an 

Créances rattachées à des participations                      -                         -      

Prêts                      -                         -                         -    

Autres immobilisations financières         563 129                         -            563 129    

Clients douteux ou litigieux      3 758 267                         -         3 758 267    

Créances clients et comptes rattachés    46 952 890       46 952 890                         -    

Personnel et comptes rattachés         321 503            321 503                         -    

Sécurité Sociale, autres organismes sociaux                      -                         -                         -    

Etat : impôts sur les bénéfices                      -                         -                         -    

Autres impôts, taxes et versements assimilés         561 206            561 206                         -    

Etat : taxe sur la valeur ajoutée      1 478 112         1 478 112                         -    

Etat : créances diverses                      -                         -                         -    

Groupe et associés    16 437 390       13 283 311         3 154 080    

Débiteurs divers           98 743               98 743                         -    

Charges constatées d'avance         548 560            548 560                         -    

Total général des créances    70 719 801       63 244 325         7 475 476    

Prêts personnel accordés en cours d'exercice                      -        

Remboursements obtenus en cours d’exercice                      -        

Prêts, avances consentis aux associés                      -        
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Les créances inter-compagnies, présentées en « Groupe et associés » concernent les prêts accordés 

aux filiales conformément aux conventions de trésorerie ou de prêt, et à l’impôt sur les sociétés 
conformément à la convention d’intégration fiscale. 

 

Etat des produits à recevoir et charges constatées d’avance :  

PRODUITS A RECEVOIR 31/12/2022 

Fournisseurs AAR                      -    

Factures à établir/Clients et comptes rattachés      3 381 752    

Etat - Produits à recevoir         167 975    

Autres Produits à recevoir         152 922    

Total      3 702 649    

 

CHARGES CONSTATEES D’AVANCE 31/12/2022 

Charges d’exploitation         548 560    

Total         548 560    

 

 

Etat des dettes : 

  
Montant brut A 1 an au plus + 1 an, 5 ans au + 

A plus de 5 

ans 

Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit           8 995 196              2 772 534            6 081 970            140 692    

Emprunts et dettes financières divers         12 346 464            12 346 464                            -                         -    

Concours bancaires courants                           -                              -                            -                         -    

Fournisseurs et comptes rattachés         29 348 252            29 348 252                            -                         -    

Personnel et comptes rattachés         12 596 045            12 596 045                            -                         -    

Sécurité Sociale, autres organismes sociaux           2 264 438              2 264 438                            -                         -    

Etat : impôts sur les bénéfices                           -                              -                            -                         -    

Etat : Taxe sur la valeur ajoutée               132 879                  132 879                            -                         -    

Etat : obligations cautionnées                           -                              -                            -                         -    

Etat : autres impôts, taxes assimilées               762 245                  762 245                            -                         -    

Dettes sur immobilisations, comptes rattachés               207 364                  207 364                            -                         -    

Groupe et associés                           -                              -                            -                         -    

Autres dettes         17 126 363            17 126 363                            -                         -    

Dette représentative de titres prêtés                           -                              -                            -                         -    

Produits constatés d’avance                           -                              -                            -                         -    

Total général des dettes         83 779 246            77 556 584            6 081 970            140 692    

Emprunts souscrits en cours d’exercice                           -        

Emprunts remboursés en cours d’exercice           2 494 521        
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Etat des charges à payer et produits constatés d’avance :  

 

CHARGES A PAYER 31/12/2022 

Fournisseurs - Factures non parvenues           11 552 609    

Clients - Avoirs à établir                668 325    

Dettes sociales           12 434 866    

Etat - Charges à payer                132 876    
Charges à payer                  92 454    

Total           24 881 130    

    

PRODUITS CONSTATES D’AVANCE 31/12/2022 

Produits d’exploitation                             -    

Total                             -    

 

 

4.8/ VENTILATION DU MONTANT NET DU CHIFFRE D’AFFAIRES 

Le chiffre d'affaires peut être décomposé de la manière suivante en k€ : 

 

CA par secteur d'activité 2022 % 2021 % 

 - Appareils de voie               91 434    53%              90 773    52% 

 - Signalisation - Produits                21 783    13%              21 008    12% 

 - Signalisation - Systèmes               10 090    6%              11 633    7% 

- CM engineering                    693    0%                        -      

 - Monitoring et téléphonie               10 328    6%                9 928    0% 

-  Fonderie               26 091    15%              25 540    0% 

 - Autres produits               13 560    8%              14 235    8% 

Total               173 979    100%             173 117    100% 

 

 

4.9/ CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS 

Le résultat financier de + 11 893 K€, est constitué principalement des revenus de participations (+15 306 K€), 
des intérêts de compte courant avec les filiales ou la mère Vossloh France (+515 K€) et de dotations 

financières aux provisions des titres (- 2 730 K€). 
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4.10/ CHARGES ET PRODUITS EXCEPTIONNELS 

Le résultat exceptionnel de moins 969 K€ est constitué principalement des amortissements dérogatoires 

(reprise pour + 341 K€ et dotation pour -767 K€), de la dotation aux provisions de pénalités sur marché et 

amendes de 375 K€ ainsi que d’une cession d’éléments d’actif pour 466 k€ (cession d’une fraiseuse à VC 

Pologne). 

 

4.11/ REMUNERATION DES DIRIGEANTS 

 

Cette information n’est pas fournie car elle permettrait d’identifier la situation de certains membres des 

organes de direction. 

 

 

4.12/ VENTILATION DE L'EFFECTIF 

 

Catégories de personnel 

Effectifs 2022 Effectifs 2021 

Cadres et Assimilés 277 275 

Agents de maîtrise et employés 173 174 

Ouvriers 326 330 

Total 776 779 

Personnel mis à disposition de l'entreprise 123 70 

Effectifs moyen 782 808 

 

 

4.13/ ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS : SURETES REELLES 

Néant. 

 

4.14/ MONTANT DES ENGAGEMENTS FINANCIERS ET CREDIT BAIL 

Engagements reçus 

 

  Accordés par 

Catégories d'engagements Total Dirigeants Filiales Participations 
Autres 

Entreprises liées 
Autres 

Avals, cautions et garanties       195 573                      -                      -                          -                      -          195 573    

Autres engagements reçus                    -                      -                      -                          -                      -                      -    

 Total       195 573                      -                      -                          -                      -          195 573    
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Engagements donnés 

 

  Au profit de 

  

Total Filiales 
Société Mère 

VOSSLOH 

Autres 

Entreprises liées 
Autres 

Avals                       -                          -                       -                       -                          -    

Cautions données aux banques     54 139 762                          -                       -                       -        54 139 762    

Autres engagements donnés                       -                          -                       -                       -                          -    

Total     54 139 762                          -                       -                       -        54 139 762    

 

Des lettres de confort ont été données aux banques et tiers de certaines filiales, pour un montant total de   

25 901 K€. 

 

4.15/ IMPOTS SUR LES SOCIETES   

En tant que société intégrée fiscalement : 

- Vossloh Cogifer constate dans ses comptes pendant toute la durée d'intégration dans le groupe une 

charge ou un produit.  

- La charge ou produit d'impôt constaté est remonté chez la société Mère, en l'occurrence Vossloh 

France.  

Les créances et dettes d'impôt sur les sociétés sont enregistrées respectivement dans le compte #4511 et 

#4512 « Groupe et Associés » du fait de l’intégration fiscale. Le solde de ces comptes s’élève à +7 573 216 

euros au 31/12/22. Il est composé de la provision d’impôt sur les sociétés, des acomptes payés et des crédits 

d'impôts. 

 

4.16/ VENTILATION DE L'IMPOT SUR LES BENEFICES 

 

VENTILATION IS AVANT IMPOT IMPOT CORRESPONDANT APRES IMPOT 

Résultat courant      15 781 981                                    -        15 781 981     

Résultat exceptionnel           259 886                                    -              259 886     

Int/Part des salariés (1 654 011)                                   -    (1 654 011)    

Résultat comptable 14 387 855 0 14 387 855 

Impacts retraitements fiscaux sur :       

   - résultat courant                                  -                           -    

   - rés. except et Int/Part                                  -                           -    

Crédits d'impôt                    660 692               660 692     

Contribution additionnelle IS                                  -                           -    

Ajust IS   (209 924)    (209 924)    

Résultat net comptable 14 387 855 450 768 14 838 623 
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Intégration fiscale 

Depuis l’exercice 2003, la société Vossloh Cogifer a conclu une convention d’intégration fiscale, avec pour 

société tête de groupe VOSSLOH France S.A.S – 21 Avenue de Colmar – 92500 Rueil Malmaison. 

La convention d’intégration a été mise à jour le 01/12/2021 pour les exercices ouverts à compter du 

01/01/2021. 

 

4.17/ ACCROISSEMENTS ET ALLEGEMENTS DE LA DETTE FUTURE D'IMPOTS 

 

 

Situation au 31.12.2022 Base  Impôts  

ACCROISSEMENTS (IMPOT DU SUR ) 
   

Amortissements dérogatoires           2 437 691    
          629 412    

Ecart de conversion actif 2022              521 158    
          134 563    

Total           2 958 849      

Accroissements de la dette future d'impôts             763 975    

ALLEGEMENTS (IMPOT PAYE D'AVANCE SUR) 
 

  

Provisions non déductibles l'année de comptabilisation 
                        -    

 - Provisions pour pertes de change              521 158    
          134 563    

 - Provisions pour risques                           -    
                       -    

 - Provisions pour transformation           5 924 529    
       1 529 713    

 - Provisions pour pertes à terminaison              540 624    
          139 589    

 - Provisions pour dépréciation de stocks           1 811 822    
          467 813    

 - Provisions pour retraites           4 962 658    
       1 281 358    

Effort construction               164 530    
            42 482    

Contribution sociale de solidarité - Organic              215 210    
            55 567    

Plus value latente sur placement financier                           -    
                       -    

Participation légale 2021                          0    
                      0    

Ecart de conversion passif 2022              255 532    
            65 978    

Total        14 396 064      

Allégements de la dette future d'impôts 
  

       3 717 064    

SITUATION FISCALE DIFFEREE NETTE   (2 953 089)    
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4.18/ TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS 

 

Dénomination N°SIRET Adresse Pays 
% de 

détention 
 

JACQUEMARD AVR SA 35134064100023 23 rue François Jacob France 99,99% 
 

    92500 Rueil-Malmaison     
 

VOSSLOH NORDIC SWITCH SYSTEMS AB   Förskeppsgatan 8 Suède 100,00% 
 

    Box 1512, 27 100 Ystad     
 

VOSSLOH COGIFER KIHN SA   17 rue de l'Usine Luxembourg 89,21% 
 

    3754 Rumelange     
 

FUTRIFER INDUSTRIAS FERROVIARIAS SA   Rua José Afonso, n° 4C - 1° Andar - Espaço H Portugal 61,00% 
 

    1600-130 Lisboa     
 

AMURRIO FERROCARILLE Y EQUIPOS SA   10 Calle Maskuribai Espagne 50,00% 
 

    01470 Amurrio  (Alava)     
 

VOSSLOH COGIFER UK LTD   80 A - Scotter Road Grande-

Bretagne 

100,00% 
 

    DN15 -8EF Scunthorpe   
 

VOSSLOH COGIFER ITALIA SRL   Via Torino, 61 Italie 100,00% 
 

    20123 Milano     
 

VOSSLOH COGIFER POLSKA SP ZOO   Ul.Ludwikowo 2 Pologne 97,01% 
 

    85-502 Bydgoszcz     
 

ATO - ASIA TURNOUTS LTD   2034/134 New Petchburi Road Thaïlande 51,00% 
 

    Bangkapi, Huay Kwang     
 

    Bangkok 10320     
 

VOSSLOH COGIFER MALAYSIA SDN BHD   Block E, Unit 13 A-02 Plazza Mont Kiara, N°2 Malaisie 100,00% 
 

    Jalan Kiara, Mont Kiara     
 

    50480 Kuala Lumpur     
 

VOSSLOH MIN SKRETNICE DOO ZA   Bulevar 12 February bb Serbie 100,00% 
 

    18000 Nis      
 

VOSSLOH COGIFER TURNOUTS INDIA PVT LTD   Plot No. 145/A, IDA, Bollaram Inde 100,00% 
 

    

Jinnaram (M), Medak Dist-502325 (Andrah 

Pradesh)     
 

VOSSLOH BEEKAY CASTINGS LTD   Unit No. 5, 12th Floor, Eros Corporate Tower Inde 58,48% 
 

    Nehru Place, New Delhi - 110019     
 

VOSSLOH COGIFER SIGNALLING INDIA PVT LTD   Unit No. 5, 12th Floor, Eros Corporate Tower Inde 100,00% 
 

    Nehru Place, New Delhi - 110019     
 

VOSSLOH COGIFER KLOOS B.V.   Lekdijk 270 Pays-Bas 100,00% 
 

    2957 CL Nieuw-Lekkerland     
 

WUHU CHINA RAILWAY COGIFER TRACK CO. 

LTD   55 South of Jiuhua Road, Yijang district Chine 50,00% 
 

    Wuhu 241131 (Anhui Province)     
 

IBRAFER - INTERNACIONAL BRASILEIRA DE 

APARELHOS FEROVIAROS PARTICIPACOES LTD 

  Avenida Comendador Pereira Inacio 7 Brésil 19,00% 
 

  18030 Sorocoba (Sao Paulo)     
 

VOSSLOH SERVICES FRANCE SAS 84970389700033 23 rue François Jacob France 49,90% 
 

    92500 Rueil-Malmaison     
 

OUTREAU Japan   4-12-20 Nihonbashi-honcho Japon 6,75% 
 

    Chuo-ku, Tokyo     
 

 



 
 

  Vossloh Cogifer S.A. Etats financiers au 31 décembre 2022 

22 | P a g e  

 

 

      31/12/2022       

Code Dénomination 

Valeur 

comptable 

brute 

Valeur 

comptable 

nette 

Capitaux 

propres 

Résultat du 

dernier 

exercice clos 

Chiffre 

d'affaires 

annuel 

Prêts et 

avances 

consentis 

 

202 JACQUEMARD AVR S.A. 2 091 607 0 1 259 755 -3 222 0   
 

204 VOSSLOH NORDIC SWITCH SYSTEMS AB 2 887 448 2 887 448 15 089 600 7 914 684 99 694 262   
 

206 VOSSLOH COGIFER KIHN SA 5 628 145 5 628 145 16 592 842 2 824 638 50 723 998   
 

211 FUTRIFER INDUSTRIAS FERROVIARIAS SA 316 987 316 987 14 063 426 1 201 036 18 376 981   
 

212 AMURRIO FERROCARILLE Y EQUIPOS SA 4 380 609 4 380 609 29 180 442 623 162 17 405 667   
 

215 VOSSLOH COGIFER UK LTD 13 127 715 13 127 715 3 865 162 1 922 747 18 044 071 4 537 
 

216 VOSSLOH COGIFER ITALIA SRL 7 000 513 5 427 338 5 683 291 2 393 469 10 087 182   
 

217 VOSSLOH COGIFER POLSKA SP ZOO 7 855 843 7 855 843 7 278 177 -1 601 697 42 816 292 3 701 815 
 

218 ATO - ASIA TURNOUTS LTD 65 057 65 057 1 304 163 -335 928 2 354 459   
 

220 VOSSLOH COGIFER MALAYSIA SDN BHD 62 894 62 894 -2 051 214 -942 357 4 990 306 1 964 847 
 

223 VOSSLOH MIN SKRETNICE DOO ZA 2 025 903 2 025 903 6 082 201 536 093 13 788 932   
 

226 VOSSLOH COGIFER TURNOUTS INDIA PVT LTD 3 257 767 2 702 398 3 771 860 372 089 9 436 490 2 403 376 
 

227 BEEKAY ENGINEERING & CASTINGS 1 365 088 384 460 10 850 583 322 765 11 241 727   
 

228 

VOSSLOH COGIFER  SIGNALLING INDIA PVT 

LTD 1 485 617 0 1 143 071 28 927 3 005 910 813 529 
 

233 VOSSLOH COGIFER KLOOS B.V. 8 922 022 8 922 022 803 261 540 519 16 677 984 2 522 397 
 

237 

WUHU CHINA RAILWAY  COGIFER TRACK CO. 

LTD 12 546 430 12 546 430 28 865 817 1 766 694 13 545 517   
 

  VC BM 0 0 0 0 0   
 

242 IBRAFER - INTERNACIONAL BRASILEIRA DE 

APARELHOS FEROVIAROS PARTICIPACOES LTD 648 007 0 0       

 

740 VOSSLOH SERVICES FRANCE SAS 4 990 4 990 572 005 191 143 4 260 798 170 440 
 

- OUTREAU Japan 20 181 0 0       
 

 . 73 692 824 66 338 240 144 354 441 17 754 762 336 450 576 11 580 942 
 

 

Les dividendes encaissés en 2022 s’élèvent à 15 095 791 €. 

 






















